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Say Reklamoilik Yap Dekorasyon Proje Taahhiit Sanayi ve Ticaret AS.

Yonetim Kurulu'na

1. Say Reklameilik Yap1 Dekorasyon Proje Taahhiit Sanayi ve Ticaret A5 (“Sirket™) ve bajlh ortakhklan (birlikte
“Grup™ clarak amlacakur) ckie yer alan 31.12.2006 wrihli konsolide finansal durum tablosunu, aym tarihte sona eren vila
ait konsolide kar veya zarar ve difer kapsam gelir tablosunu, konsolide Sekaynaklar degisim tablosunu, konsolide nakit
akis tablosunu ve Snemli muhasebe politikalannin Gzt ile dipnotlanm denetlemis bulunuvoruz,

Finansal Tablolaria ilgili Olarak isletme Yinetiminin Sorumiulugu

2. Grup yénetimi bu finensal tablolann Kamu Gizetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGE”) tarafindan
vayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlan’na uygun olarak haarlamesmdan ve gergse uygun olarak sunumundan ve
bunun igin finansal tblolann usulsiizlik veya hatadan kaynaklanan dnemli yanhghklar igenmeyecek bigimde
hagrkmasin saglamak amaciyvla yénetim tarafindan gerekli gériilen iy kontrollerden sorum ludur,

Bafimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

3. Scrumlulupumuez, yaptiginuz bapimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda géris bildirmektir, Bafamsiz
denetimimiz, Sermaye Pivasast Kurule (“*SPK ") tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standarilarna ve Kamu
Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartian Kuremu (“KGK™) taratindan vavimlanan ‘Tirkive Denetim
Standartlanmin bir pargasi olan Bagumsiz Denetim Standarilarna uygun olarak yiinitiilmiistie. Bu standartlar, ctik
ilkelere uyulmasint ve baimsiz denetimin, finansal tablolann gergedi dogn ve diirist bir bigimde yansinp yansimadif
konusunda makul bir glivenceyvi saglamak Gzere planlanarak viiriitilmesini gerektiinmektedir.

Dagimsiz denetim, finansal tablolardaki tutarlar ve agiklamalar hakkinda denetim kaniti elde etmek amaciyla denetim
prosedirlerinin uvgulanmasmi igerir.  Bu prosedirlerin segimi, finansal tablolardaki haw veya hile kaynakh Gnemli
yanhlik rsklerinin degerlendinlmesi de dahil, bagimsiz denetginin mesleki muhakemesine dayvanir. Bafimsiz denelgi
risk deperlendirmelerini yaparken, sartbra uvgun denctim prosediiderini tasarlamak amacivla, igletmenin finansal
tablolanmn hamranmas ve percelie uyoun sunumuyla dgil igi kontroli degerlendirir, ancak bu degerlandime,
isletmenin i kontroliingn etkinligine iliskin bir goriis venmne amac) tagimaz, Bagimsiz denetim, bir biltlin olarak finansal
tablolann sunumunun degerlendirilmesinin vam sira, igletme yonetimi terafindan kullamilan muhasebe pelitikalanmn
uygunluzunum ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup olmadigimn degerlendirilmesini de igerir,

Bagmmsiz denetim simsindn temin ettifimiz ba@imsiz denetim kamtlannn, giriisiimizin olugturulmasima veterli ve
uvgun bir dayanak olusturdugiuna inamyonz.

Mermber of Grant Thornten International Ltd
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Guiiriis

4. Gorligtimiize gire, iligikieki konsolide finansal tahlolar, Say Reklamcihik Yap Dekorasvon Proje Taahhilt Sanayi ve
Ticaret A%, ve bagh ortakliklanmn 31.12.2016 tarihi itibanyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait
finansal performansim ve nakit akislanm, Kamu Gozetini Muhasebe ve Denetim Standartian Kurumu  tarafindan
yayimlanan Tlrkive Muhasebe Standartlan (Dipnot 2) gergevesinde dofru ve diiriist bir bigimde yansstmaktadir,

Mevauattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliklere iliskin Rapor

. a) A102 swal Tirk Ticaret Kanunu'nun {(“TTK™) 398, Maddesinin dirdineil fikrasi uyarinca dilzenlenen
Riskin Erken Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetgi Raporu 13.03.2017 tarihinde Sirket’in
Yinetim Kurulu'na sunulmustur,

by 6102 sayli Tirk Ticaret Kanununun {“TTK™) 402. Maddesi dérdiincii fikrag: uyarmea Sirket'in 01.01 .-
31.12.2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolann, kanun ile Sicket esas sdzlesmesinin
finansal raporfamaya iliskin hitkiimlerine uygun olmadigina dair énemli bir hususa rastlanmamagtir

&) TTK 'mun 402 nei maddesinin diediinedl fikras: uyannca Yiinetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen agiklamalan yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.

Eren Bagimsiz

Mermber
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Istanbul, 13.02.2017
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|. FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANGCO)

SAY REKLAMCILIK YAPI DEKORASYON PROJE TAAHHUT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERI iTiBARIYLA

K ONSOL iDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras: (" TL") cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Dipnot Gegmis) Gegmis

VARLIKLAR Referanslar: 31.12.2016 31.12.2015
DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri 6 2.026.169 4.280.658

Ticari Alacaklar 25.080.136 34.222.556

- fliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 10-11 584.446 355.255

- Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 11 24.495.690 33.867.301

Diger Alacaklar 1.179.838 527.798

- Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 10-13 125.331 29.891

- fliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 13 1.054.507 497.907

Stoklar 14 51.233.865 57.000.502

Pesin Odenmis Giderler 7.885.130 6.504.441

- Tliskili Olmayan Taraflara Pegin Odenmis Giderler 16 7.885.130 6.504.441

Cari Dénem Vergisiylelgili Varliklar 17 62.051 1.584.439

Diger Dénen Varliklar 3.287.266 2.702.629

- fliskili Olmayan Taraflardan Diger Donen Varliklar 31 3.287.266 2.702.629

TOPLAM DONEN VARLIKLAR 90.754.455 106.823.023
DURAN VARLIKLAR

Finansal Yatinmlar 7 37.099 11.937.296

Diger Alacaklar 13.912 12.775

- Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 13 13.912 12.775

Maddi Duran Varliklar 17.485.205 29.723.328

- Arazi ve Arsalar 19 351.915 1.376.422

- Yeralti ve yertistii diizenleri 19 521.193 279.529

- Binalar 19 1.884.948 14.503.212

- Tesis, Makine ve Cihazlar 19 12.423.464 10.810.515

- Tasitlar 19 511.258 480.985

- Mobilya ve Demirbaslar 19 1.499.214 1.070.704

- Ozel Mdliyetler 19 83.749 127.442

- Yapilmakta Olan Y atinmlar 19 209.464 1.074.519

Maddi Olmayan Duran Varliklar 17.016.145 15.170.298

- Serefiye 23 12.249.067 12.249.067

- Diger Haklar 22 10.862 14.439

- Bilgisayar Yazilimlar 22 529.524 682.940

- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 22 4.226.692 2.223.852

Ertelenmis Vergi Varligi 41 540.373 757.596

TOPLAM DURAN VARLIKLAR 35.092.734 57.601.293

TOPLAM VARLIKLAR 125.847.189 164.424.316

EKli notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.
(*): Yukaridaki finansal tablolar Y 6netim Kurulu tarafindan 13.03.2017 tarihinde onaylanmustir.



|. FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANCO)

SAY REKLAMCILIK YAPI DEKORASYON PROJE TAAHHUT SANAYi VE TICARET AS. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 VE 2015 TARIHLERI iTIBARIYLA
K ONSOL iDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (" TL") cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Gegmis) Gegmis
KAYNAKLAR Referandar: 31.12.2016 31.12.2015
KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Borglanmalar 18.007.888 21.568.876
- Hliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Borglanmalar
- Banka Kredileri 8 18.007.888 21.568.876
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar: 3.264.409 31.635.609
- Banka Kredileri 8 2.867.731 1.100.364
- hrag Edilmis Borglanma Araglart 8 396.678 30.535.245
Ticari Borglar 19.644.168 20.362.856
- Tligkili Taraflara Ticari Borglar 10-11 -- 194.824
- iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 11 19.644.168 20.168.032
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 29 2.016.506 1.424.361
Diger Borglar 366.662 226.822
- Iligkili Taraflara Diger Borclar 10-13 -- 120.434
- iligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 13 366.662 106.388
Ertelenmis Gelirler 2.128.154 10.726.237
- iligkili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 10- 16 -- 8.545.164
- iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirleri 16 2.128.154 2.181.073
Donem Kari Vergi Y ukimlultgi 41 47.009 2.804.521
Kisa Vadeli Karsiliklar 3.159.537 2.225.053
- Galisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 29 857.325 865.463
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 17 2.302.212 1.359.590
Diger Kisa Vadeli Y ukumltlikler 1.520.671 1.604.098
- Tligkili Olmayan Taraflara Diger Kisa Vadeli Y tkimltliikler 31 1.520.671 1.604.098
TOPLAM KISA VADELI YUKUMLULUKLER 50.155.004 92.578.433
UZUN VADEL YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Borglanmalar 41.311.621 13.736.044
- Banka Kredileri 8 21.311.621 13.736.044
- hrag Edilmis Borglanma Araglart 8 20.000.000 -
Uzun Vadeli Karsiliklar 2.989.421 2.990.482
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 29 2.989.421 2.990.482
Ertelenen Vergi Y tikimlGltgi 41 52.273 1.218.483
TOPLAM UZUN VADELi YUKUMLULUKLER 44.353.315 17.945.009
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 31.820.557 54.676.485
Odenmis Sermaye 32 25.750.000 25.750.000
Geri Alinmis Paylar (-) 32 (128.060) -
Paylara iliskin Primler / (iskontolar) 32 7.120.331 7.120.331
Kar veya Zararda Y eniden Siniflandinimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (338.072) 1.871.943
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar / Kayiplar: (338.072) 1.871.943
- Maddi Duran Varlik Y eniden Degerleme Artislar (Azalislarr) 32 - 2.068.490
- Tanimlanmus Fayda Planlar Y eniden Olgiim Kazanglan (Kayiplari) 32 (338.072) (196.547)
Kar veya Zararda Y eniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 284.608 3.458.144
- Yabanci Para Cevirim Farklart 32 284.608 163.294
- Yeniden Degerleme ve Siniflandirma Kazang / Kayiplar: - 3.294.850
- Satilmaya Hazir Finansal Varliklarin Y eniden Degerleme ve/veya Siniflandirma K azanclari/(Kayiplari) 32 -- 3.294.850
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Y edekler 32 1.094.918 572.532
Gegmis Yillar Karlari veya Zararlart 32 17.434.171 6.401.111
Net Donem Karn veya Zarar (19.397.339) 9.502.424
Kontrol Guicti Olmayan Paylar 32 (481.687) (775.611)
TOPLAM OZKAYNAKLAR 31.338.870 53.900.874
TOPLAM KAYNAKLAR 125.847.189 164.424.316

Ekli notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.
(*): Yukardaki finansal tablolar Y 6netim Kurulu tarafindan 13.03.2017 tarihinde onaylanmustir.



I1.KAR VEYA ZARAR TABLOSU

SAY REKLAMCILIK YAPI DEKORASYON PROJE TAAHHUT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
10CAK-31 ARALIK 2016 VE 2015 HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tirk Lirasi (" TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
(Bagimsiz .
Denetimden Denetimde(r? o mr]silz)
Gegmis) eemis
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar: 31.12.2016 31.12.2015
KARVEYA ZARARKISMI
Hasilat 33 124.146.163 127.042.890
Satiglarin Maliyeti (-) 33 (108.672.425) (84.733.264)
BRUT KAR 15.473.738 42.309.626
Genel Y énetim Giderleri (-) 30-35 (18.224.704) (14.996.716)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 30-35 (11.060.803) (9.926.657)
Aragtirmave Gelistirme Giderleri (-) 30-35 (360.157) (274.778)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 36 14.855.661 2.957.768
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 36 (18.771.308) (1.723.362)
ESASFAALIYET KARI (18.087.573) 18.345.881
Y atinnm Faaliyetlerinden Gelirler 37 8.982.942 871.342
FINANSM AN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI (9.104.631) 19.217.223
Finansman Gelirleri 38 70.665 328.079
Finansman Giderleri (-) 38 (9.958.723) (7.329.696)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI (18.992.689) 12.215.606
Sirdur tlen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) 1.116 (2.519.961)
- Donem Vergi Geliri / (Gideri) 41 (83.797) (2.652.342)
- Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 41 84.913 132.381
DONEM KARI (18.991.573) 9.695.645
Doénem Kari/ Zararimn Dagilim
- Kontrol Giicti Olmayan Paylar 405.766 193.221
- Ana Ortaklik Paylar (19.397.339) 9.502.424
Diger kapsamlx gelir:
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar (136.876) 233.862
Tanimlanmus fayda planlar: yeniden 6l¢lim kazanclari/(kayiplari) 39 (171.095) 292.328
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelirlereiligkin vergiler 34.219 (58.466)
- Tammmlanmug fayda planlar: yeniden 6l¢tim kazanglari/(kayiplari), vergi etkisi 39 34.219 (58.466)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar (2.682.715) 3.289.818
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme kazanclari/(kayiplari) 39 (4.118.563) 4.118.563
Y abanc: para gevrim farklart 39 612.135 (5.032)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelire iliskin vergiler 823.713 (823.713)
- Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme kazanglari/(kayiplar), vergi etkisi 39 823.713 (823.713)
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) (2.819.591) 3.523.680
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (21.811.164) 13.219.325
Toplam K apsamli Gelirin Dagilim
Azinhik paylart 293.924 176.400
Anaortaklik paylart (22.105.088) 13.042.925

Ekli notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.
(*): Yukaridaki finansal tablolar Y énetim Kurulu tarafindan 13.03.2017 tarihinde onaylanmmstir.



111. OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

SAY REKLAMCILIK YAPI DEKORASYON PROJE TAAHHUT SANAYi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
10CAK-31 ARALIK 2016 VE 2015 HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (" TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Y eniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler

Kar veya Zararda Y eniden Siniflandirilacak Birikmis
Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

Y eniden Deger leme ve Olgiim K azang / K ayiplart

Y eniden Deger leme ve Olgiim
Kazang / Kayiplar:

Maddi Duran Varlik

Tammlanmis Fayda
Planlar: Yeniden

Satilmaya hazir finansal
varliklarin yeniden deger leme

Odenmis Geri Alinmig Paylarailiskin Yeniden Deger leme Olgtim Kazanglar velveya smiflandirma Yabanci Para Kardan Ayrilan Gegmis Yillar  |Net dénem kari | Ana Ortakhga Ait | Kontrol Giicu Toplam
Sermaye Paylar (-) | Primler /iskontolar |  Artislar1/ Azahslar: (Kayiplari) kazanclari/(kayiplarr) Cevrim Farklari | Kisitlanmis Y edekler Karlari / (zarary) Ozkaynaklar | Olmayan Paylar Ozkaynaklar
31 Aralik 2014 tarihi itibariyla bakiyeler 22.250.000 - 7.120.331 2.068.490 (445.449) - (15.205) 380.837 5.408.000 4.802.254 41.569.258 -- 41.569.258
Transferler 3.500.000 - - - - - - 191.695 1.110.559 (4.802.254) - - -
Diger degisiklikler nedeni ileartis / (azalis) - - - - - - - (117.448) - (117.448) - (117.448)
Kontrol gticti olmayan pay sahipleriyle yapilan islemler - - - - - - - - - - - (857.316) (857.316)
"Toplam kapsaml: gelir
Donem kar/ (zarar) - - - - - - - - - 9.502.424 9.502.424 15.040 9.517.464
Diger kapsami: gelir / (gider) . . - - 248.902 3.204.850 178.499 - . 3722251 66.665 3.788.916
31 Aralik 2015 itibariyle bakiyeler 25.750.000 -- 7.120.331 2.068.490 (196.547) 3.294.850 163.294 572.532 6.401.111 9.502.424 54.676.485 (775.611) 53.900.874
Transferler - - - (2.068.490) - - - 522.386 11.048.528 (9.502.424) - - -
Paylarin Geri Alim islemleri Dolayisi ile Meydana Gelen Artis ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
(e (128.060) (128.060) (128.060)
Diger degisiklikler nedeni ile artis / (azalis) - - - - - - - - (15.468) - (15.468) - (15.468)
Toplam kapsaml gelir
Dénem kari/ (zarar) - - - - - - - - -~ (19.397.339) (19.397.339) 405.766 (18.991.573)
Diger kapsami: gelir / (gider) - - - - (141.525) (3.204.850) 121314 - - - (3315.061) (111.842) (3.426.903)
31 Aralik 2016 itibariyle bakiye 25.750.000 (128.060) 7.120.331 - (338.072) - 284.608 1.094.918 17.434.171 (19.397.339) 31.820.557 (481.687) 31.338.870

Ekli notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargalarichr.

(*): Yukaridaki finansal tablolar Y 6netim Kurulu tarafindan 13.03.2017 tarihinde onaylanmustir.




IV. NAKIT AKIM TABLOSU

SAY REKLAMCILIK YAPI DEKORASYON PROJE TAAHHUT SANAYi VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK-31 ARALIK 2016 VE 2015 HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi (" TL") cinsinden ifade edilmistir.)

(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmis) Gegmis)
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.12.2016 31.12.2015
ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (12.172.329) (16.930.769)
Net Donem Kary/ (Zararr) (18.991.573) 9.695.645
Donem net kari (zarari) mutabakati ileilgili duzeltmeler 3.277.188 2.463.592
Amortisman ve itfa gideri ileilgili dizeltmeler 19-22 3.894.628 2.740.646
Deger dustkltgu (iptali) ile ilgili diizeltmeler
- Alacaklarda deger disukltgt (iptali) ileilgili dizeltmeler 10 (157.667) (149.175)
Faiz gelirleri ve giderleri ileilgili diizeltmeler
- Faiz giderleri ileilgili duzeltmeler 8 (133.872) (65.157)
- Vadeli alimlardan kaynaklanan ertelenmis finansman gideri 10 (47.990) (61.763)
- Vadeli satiglardan kaynaklanan kazamlmamus finansman geliri 10 (6.562) (21.809)
Karsiliklar ileilgili diizeltmeler
- Calisanlara saglanan faydalarailiskin karsiliklar (iptali) ileilgili dizeltmeler 29 (180.294) 254.292
Vergi gideri/geliri ileilgili dizeltmeler (91.055) (233.442)
isletme sermayesinde ger geklesen degisimler 6.299.568 (30.456.844)
Finansal yatinmlardaki artis / azalislar 7 - 733
Stoklardaki artis / azahslailgili dizeltmeler 14 5.766.637 (28.311.867)
Ticari alacaklardaki artis / azalislailgili diizeltmeler 10 9.348.077 (21.770.065)
Faaliyetlerleilgili diger alacaklardaki artis/azalislailgili diizeltmeler (1.096.115) (5.190.335)
Ticari borglardaki artis / azalislailgili diizeltmeler 10 (712.126) 12.959.779
Faaliyetlerleilgili diger borglardaki artis / azalislailgili dizeltmeler (7.006.905) 9.547.069
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borclardaki artis / (azalis) - 2.307.842
Faaliyetler den Elde Edilen Nakit Akislar: (9.414.817) (18.297.607)
Vergi iadeleri / (6demeleri) 41 (2.757.512) 1.484.286
Diger nakit girisleri gikislart - (117.448)
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 14.279.282 (29.196.409)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 19-22 17.475.270 (423.511)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislar: 19-22 (10.977.622) (20.066.587)
Y atirim amagcli gayrimenkul satimindan kaynaklanan nakit girisleri 18 - 450.000
Diger uzun vadeli varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart 7 - (9.156.311)
Diger uzun vadeli varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 7 7.781.634 --
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (4.482.756) 27.136.756
Borglanmadan kaynaklanan nakit girisleri 8 (56.890.589) 20.712.825
Borg 6demelerine iliskin nakit gikislart 8 52.667.850 7.392.764
Isletmenin kendi paylarim almasindan kaynaklanan nakit gikislar (128.060) -
Diger nakit girisleri / (cikislarr)
- Kontrol guicti olmayan paylarailiskin islemler (116.489) (968.833)
- Diger degisiklikler nedeni ile artis / (azalis) (15.468) -
YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT
BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS) (2.375.803) (18.990.422)
Y abanci Para Gevrim Farklarinin Nakit ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi 121.314 178.499
NAKIT VE NAKIiT BENZERL ERINDEKI NET ARTIS / (AZALIS) (2.254.489) (18.811.923)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 4.280.658 23.092.581
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 2.026.169 4.280.658

Ekli notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.
(*): Yukardaki finansal tablolar Y 6netim Kurulu tarafindan 13.03.2017 tarihinde onaylanmustir.
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Say Reklamailik Y api1 Dekorasyon Proje Taahhit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagli Ortakliklar:
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

K onsolide Finansal Tablolaraliskin Dipnotlar

(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Say Reklamcilik Yapi Dekorasyon Proje Taahhit Sanayi ve Ticaret A.S. (“Say Reklamcilik” veya “Ana
Ortaklik”) 1989 yilinda sahis firmas: olarak Mehmet Biilent GULDOGAN tarafindan kurulmustur.
[zmirde fadliyetine baslayan Sirket, 24.01.1992 tarihinden itibaren Ercan GULDOGAN, Erkan
GULDOGAN ve M. Biillent GULDOGAN ortakliginda Say Reklamcilik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.
tnvani ile faaliyetine devam etmistir. Sirket, 27.08.2004 tarihinden itibaren nevi degisikligi yaparak Say
Reklamcilik Y ap1 Dekorasyon Proje Tashhiit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Gnvanin al mastir.

Sirket, binave agik aanlarin tim gorsel iletisim Grtnlerinin tasarlanmas: (Kurumsal Kimlik Uygulamas),
Uretimi ve montgjinin gerceklestirilmesi, i¢ ve dis mekanlarda mobilya ve dekorasyon isleri ile her tarlt
¢elik ve betonarme yap1 imalati, alimi, satimu ile ilgili proje taahhit islerini yiritmektedir.

Sirket’in Uretim tesisleri Izmir Kemalpasa Organize Sanayi Bolgesi Golcilkk Mevkii'ndedir. 830 ve 842
parsellerde bulunan toplam 16.975 m? arazi Uzerinde kurulu fabrikanin 10.850 m2'si kapali aandir.
Fabrikada metalform, aliminyum, akrilik, ahsap, termoform, vakum, yas boya, toz boya, cila ve folyo
bolumleri mevceuttur.

Sirket’in istanbul’ da satis ve pazarlama bél imlerinin de oldugu bir subesi bulunmaktadhr.

2005 yilinda 10 yil sreli olarak alinan 1SO 9001 Kalite Y 6netim Sistemi akreditasyonunun alinmas: ile
baslayan Entegre Y 6netim ve Kalite Standardizasyon calismaarinda Sirket, 1SO 14001 Cevre Y Onetim
Sistemi ve OHSAS 18001 Is Saglig1 ve Guvenligi akreditasyonlarim: da alarak, bu ticlii standardizasyona
sahip sektorindeki nadir firmalardan biri olmustur. 2016 yili itibariyle s6z konusu belgderin sires
dolmus olup tekrar alinmast icin gerekli girisimlerde bulunulmaktadhr.

Sirket, iligkili kuruluslart Plaka Mobilya Taahhit Sanayi ve Ticaret A.S., IMM Network GmbH, Bors
GmbH & Co. KG ve Say Kurumsal Kimlik ve Tasarim Hizmetleri A.S. ile beraber perakende satis
zincirlerinin kurumsal kimlik, mobilya ve dekorasyon dontisimlerinde anahtar tedim hizmet sunabilen bir
firma olma Ozdliginin yam sira insaat islerinde de ¢esitli projelere imza atan bir firma o6zelligi
tasimaktadir.

Sirket, 31.08.2012 tarih ve 2012-12 sayil1 yonetim kurulu karar: ile; 80.000.000 TL kayitlh sermaye tavam
icerisinde olmak Uzere cikarilmis sermayesinin 16.000.000 TL'den 21.000.000 TL'ye artirnlmasina ve
artirilan 5.000.000 TL’lik sermayeyi temsil eden B Gurubu hamiline yazili 1 TL nominal degerli paylarin,
mevcut ortaklarn yeni pay alma haklari tamamen kisitlanarak IMKB Gelisen isletmeler Piyasasi’nda
halka arz edilmesine karar vermistir. 2,20 TL satis fiyatiyla 24 ve 25 Haziran 2013 tarihlerinde BIiAS
Birincil Piyasa'da “sahit fiyatla talep toplama ve satis yontemi” suretiyle gerceklestirilen halka arz
isleminde, ihrag edilen paylarin tamarm satilarak birincil piyasaislemi sonlandirilmstr.

Say Reklamcilik, 8 Eylil 2014 tarihinde alinan yonetim kurulu kararina istinaden 17.09.2014 tarihinde 11.
Ulusal Pazar’ a gegis ve paylarin bu pazardaislem gorebilmesi amaciyla Borsaistanbul A.S.’ ye basvurmus
ve 29.12.2014 tarihli Kamuyu Aydinlatma Platformunda yapmis oldugu duyuru ile 2. Ulusal Pazar’ da
islem gormeye baglamustir.
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Say Reklamailik Y api1 Dekorasyon Proje Taahhit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagli Ortakliklar:
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

K onsolide Finansal Tablolaraliskin Dipnotlar

(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Sirket, 20.03.2013 tarihli yonetim kurulu karan ile 21.000.000 TL olan sermayesinin 22.250.000 TL'ye
arttirlmasina ve bu arttirimin halka arz edilecek 1.250.000 TL nomina degerli payla karsilanmasina karar vermis
ve iz konusu islem 27.01.2014 tarihinde gerceklesmistir.

Sirket, 29.06.2015 tarihli yonetim kurulu karar ile 22.250.000 TL olan sermayesinin 3.500.000 TL
bedelsiz olarak arttirilmasina ve 25.750.000 TL'ye cikarilmasina karar vermistir. S6z konusu islem
29.07.2015 tarihinde tescil edilerek arttirim gerceklestirilmistir.

Say Reklamcilik, 16.05.2014 tarihinde Avrupa pazarinda aktif rol almak, ciro ve karliligin arttinimasi
amaciyla Almanya da bulunan IMM Network GmbH’nin %100 Uni 1.500.000 EURO bedédle satin
almstir.

Sirket yeni hedefleri dogrultusunda sirasiyla;

26.11.2014 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda yapilan duyuru ile Say Reklamcilik, Ates Celik
Insaat Taahhiit Proje Miihendisik Sanayi ve Ticaret A.S. nin %13,04 (inii 7.786.956 TL bedelle satin
almustir. 2016 yil1 icinde stz konusu hisseleri 15.000.750 TL bedelle devretmistir.

06.03.2015 tarihinde, Almanya da logo ve otomotiv yan parca Uretimi alaninda faaliyet gosteren Bors
GmbH & Co. KG’ nin %49,9' unu 3.000.000 EURO bedelle satin a mustir.

27.07.2015 tarihinde, mobilya sektériinde faliyet gosteren Plaka Mobilya Taahhit San. ve Tic. A.S. nin
%100’ tinti 1.070.000 TL bedelle satin amustir.

Ayrica, 21.09.2015 tarihinde, kurumsal kimlik ¢ozimleri ithalat1 ihracati ve bunlara ait saha uygulama
islerini yapmak Uzere kurulan Say Kurumsal Kimlik ve Tasarim Hizmetleri A.S." nin sermayesinin %80’ i
Say Reklamcilik’ a aittir.

31.12.2016 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayisi ortalama 206 kisidir (31.12.2015: 225).

Ana Ortaklik nezdinde 31.12.2016 tarihi itibariyla asagida belirtilen bagli ortakliklar konsolide
edilmektedir:

Baglh ortakhk Ulke Etkin ortaklik oram%
IMM Network GmbH Almanya 100,00
Bors GmbH Co & KG Almanya 49,90
Plaka Mobilya Taahhit San. ve Tic. A.S. Turkiye 100,00

Say Kurumsal Kimlik ve Tasarim Hizmetleri A.S. Turkiye 80,00
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Say Reklamailik Y api1 Dekorasyon Proje Taahhit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagli Ortakliklar:
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

K onsolide Finansal Tablolaraliskin Dipnotlar

(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

Say Reklamcilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“Ana Ortaklik™) ve yukarida ach gegen bagli ortakliklar: birlikte
“Grup” olarak ifade edilmektedir. Grup’adahil kuruluglarin fiili faaliyet konular1 asagida agiklanmistir:

Bagl ortaklik:

IMM Network GmbH (IMM Network)

IMM Network GmbH, 1999 yilinda Almanya’ da kurulmustur. Acik Hava Reklamciligi sekt6riinde proje
yonetim ve kurumsal kimlik uygulamalar: faaliyetlerinde bulunan sirket Avrupa bolgesindeki Kurumsal
Kimlik Uygulamalarinda Proje Y 6netimi hizmeti sunmaktadir.

IMM Network GmbH kendi gelistirdigi, tedarik zinciri yonetimini daha verimli bir yapiya kavusturacak
ve misterilere es zamanli enformasyon saglayabilecek kapasitedeki proje yonetim programui olan

position.net proje yonetimi yazilimina sahip bir proje yonetim sirketidir.

16 Mayis 2014 tarihi itibartyla Say Reklamcilik’in bagli ortakligi haline gelen Sirket, Avrupa da 3 ve
Guney Amerika da 1 olmak Uizere toplam 4 noktada franchise ag1 gelistirmeyi planlamaktadir.

31.12.2016 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayisi ortalama 33 kisidir (31.12.2015: 28).

31.12.2016 ve 2015 tarihleri itibaryla Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2016 % 31.12.2015 %

EURO EURO

Say Reklamcilik Y api Dekorasyon Proje Taahhtit
Sanayi ve Ticaret A.S. 260.000 100 260.000 100

Sermaye 260.000 100 260.000 100




4

Say Reklamailik Y api1 Dekorasyon Proje Taahhit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagli Ortakliklar:
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

K onsolide Finansal Tablolaraliskin Dipnotlar

(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)
Borss GmbH & Co. KG (Borsi)

Bors GmbH & Co. KG, 1821 yilinda Almanya da kurulmustur. 1900 lerin basindan itibaren reklam
panolar1 Uretmeye baglamig, 2000’11 yillarin basindan itibaren de serigrafi ve termoform teknolojilerini
kullanarak Avrupa firmalar icin logo Uretimi yapmaya baglamstir. Avrupa da kurumsal kimlik logolari
konusunda ok sayida know-how sahibidir. Almanya-Schutterwald’ da 25.000 m? alan Uzerinde kurulu
fabrikada faaliyet gostermektedir.

Sirket, kurumsal kimlik logolarimin dretiminin yaninda otomotiv ve karavan sektdriinde tavan ekipmanlari,
karavan ve minibldere bagaj ve kapi ici ekipmanlarn ve arag 6n panellerinin ilgili ekipmanlarimn
Uretimini de yapmaktadir. MUsterileri arasinda Mercedes Benz, Volkswagen, ABT ve EvoBus
bulunmaktadhr.

31.12.2016 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayisi ortalamal43 kisidir (31.12.2015: 145).

31.12.2016 ve 2015 tarihleri itibaryla Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31122016 % 31122015 %

EURO EURO
Say Reklamcilik Y ap1 Dekorasyon Proje Taahhtit
Sanayi ve Ticaret A.S. 255.135 49,99 255.135 49,99
Peter Breer 256.157 50,01 256.157 50,01

Sermaye 511.292 100 511.292 100
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Say Reklamailik Y api1 Dekorasyon Proje Taahhit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagli Ortakliklar:
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

K onsolide Finansal Tablolaraliskin Dipnotlar

(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)
Plaka Mobilya Taahhit Sanayi ve Ticaret A.S. (Plaka Mobilya)

Sirket, “Say Montgj Reklamcilik Proje Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S.” adiyla 2000 yilinda izmir' de
kurulmustur. 2011 yilinda “Plaka Mobilya Taahhit Sanayi ve Ticaret A.S.” olarak Unvamim degistirmistir.

Sirket’in faaliyet konusu biiro, konut, magazaici dekorasyon isleri, reklam panolarimn projelendirilmesi,
montaj1 ve taahhit islemleridir.

Sirket, izmir de 4.500 m? lik alana sahip Uretim tesislerinde faaliyetlerini siirdirmektedir.
31.12.2016 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayisi ortalama 76 kisidir (31.12.2015: 95).
31.12.2016 ve 2015 tarihleri itibaryla Sirket’in sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31.12.2016 % 31.12.2015 %
TL TL

Say Reklamcilik Y ap Dekorasyon Proje Taahhtit
Sanayi ve Ticaret A.S. 1.060.704 100 1.060.704 100

Sermaye 1.060.704 100 1.060.704 100
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Say Reklamailik Y api1 Dekorasyon Proje Taahhit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagli Ortakliklar:
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

K onsolide Finansal Tablolaraliskin Dipnotlar

(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

GRUP'UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)
Say Kurumsal Kimlik ve Tasarim Hizmetleri A.S. (Say Kurumsal)
Sirket, “Say Kurumsa Kimlik ve Tasannm Hizmetleri A.S.” adhyla 21.09.2015 tarihinde istanbul’ da

kurulmustur. Sirket’in faaliyet konusu kurumsal kimlik ¢ozimleri ithalati ihracati ve bunlara ait saha
uygulamaislemleridir.

Sirket, Akat Mahallesi, Hare Sokak 5. Gazeteciler Sitesi Kat/6 Blok 20 Besiktas, Istanbul adresinde
faaliyet gostermektedir.

31.12.2016 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayisi ortalama 12 kisidir (31.12.2015:12).
31.12.2016 ve 2015 tarihleri itibaryla Sirket’in sermaye yams: asagidaki gibidir:

31.12.2016 % 31.12.2015 %

TL TL
Say Reklamcilik Y api Dekorasyon Proje Taahhtit
Sanayi ve Ticaret A.S. 400.000 80 400.000 80
Metin Arisan 100.000 20 100.000 20
Sermaye 500.000 100 500.000 100
Odenmemis sermaye (375.000) (375.000)

125.000 125.000
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Say Reklamailik Y api1 Dekorasyon Proje Taahhit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagli Ortakliklar:
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

K onsolide Finansal Tablolaraliskin Dipnotlar

(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR

2.1. Sunumailiskin teme esadar

flisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansd
Raporlamaya iliskin Esadar Tebligi” (“Teblig”) hikumleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yirdrlige girmis olan Tirkiye
Muhasebe Standartlari’na (TMS) uygun olarak hazirlanmistir.  TMS;  Tirkiye Muhasebe
Standartlar1, TUrkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlarailiskin ek ve yorumlardan olusmaktadr.

Grup, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarim Turk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca
belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Finansal tablolar, Grup’ un yasal
kayitlarina dayandirilmis ve TL cinsinden ifade edilmis olup SPK’nin tebliglerine uygun olarak, Grup’un
durumunu layikiyla arz edebilmes icin, TMS uyarinca dogru sunum yapilabilmesi amaciyla gerekli
duzeltme ve simiflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmustir.

Konsolide finansal tablolar, maddi duran varliklarin ve finansa yatirimlarin yeniden degerlenmes
haricinde, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar icin
Odenen tutar esas alinmaktadir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan aciklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Grup'un 31.12.2016 tarihi itibariyla dizenlenmis bilancosu ve bu tarihte sona eren hesap dénemine ait
kapsaml1 gelir tablosu 13.03.2017 tarihinde Y 6netim Kurulu tarafindan yayimlanmak (izere onaylanmustr.
S0z konusu finansal tablolar Genel Kurul tarafindan onaylanmas: sonucunda kesinlesecektir.

2.1.1. Gecerli veraporlama para birimi

Grup'un finansal tablolari, faaiyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyone! para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Grup’ un gegerli
para birimi olan ve finansa tablo icin sunum para birimi olan TiUrk Lirast (“TL"”) cinsinden ifade
edilmistir.

Y abana Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bagh Ortakliklarin Mali Tablolarinin Cevrimi
Y abanci Bagli Ortakliklarin varlik ve yukumldlUkleri bilango tarihindeki doviz kurundan Turk Lirasi' na

cevrilmigtir. Yabanci Bagli Ortakliklarin gelir ve giderleri ortalama doviz kuru kullanilarak Turk Lirasi’ na
cevrilmistir. Donem basindaki net varliklarin yeniden cevrilmesi ve ortalama kur kullamnu sonucu ortaya
cikan kur farklar: 6zkaynaklar dahilindeki yabanc: para cevrim farklar: hesabinda takip edilmektedir.

Konsolidasyon kapsamindaki yurtchsinda faaiyette bulunan bagli ortakliklarin bilango kalemlerinin
Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan TL’ ye cevrilmesinde bilanco tarihinde gecerli olan 1
EURO = 3,7099 TL (31.12.2015: 1 EURO = 3,1776 TL), gelir tablosu cevriminde ise dénem icinde
olusan ortalamakur 1 EURO = 3,3398 TL (31.12.2016: 1 EURO = 3,2654 TL) esas ainmustir.
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Say Reklamailik Y api1 Dekorasyon Proje Taahhit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagli Ortakliklar:
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

K onsolide Finansal Tablolaraliskin Dipnotlar

(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
2.1. Sunumailiskin teme esadar (devam)
2.1.2. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin yapilcig: cari
donemde; gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansal tablolara
yansitilir.

Bir hatanin diizeltme tutar1 geriye doniik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi 6nceki dénemlere
iliskin karsilastirmali tutarlarin yeniden diizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce
meydana geldiginde, soz konusu doneme ait birikmis karlar hesabinin yeniden dizenlenmesi yoluyla
duzeltilir. Bilgilerin yeniden dizenlenmesi asii bir maliyete neden oluyorsa dnceki donemlere ait
karsilastirmali bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki donemin birikmis karlar hesabi, stz konusu
dénem baslamadan 6nce hataruin kiimdlatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.2. Konsolidasyon Esaslar:
Konsolide mali tablolar Dipnot 1’ de agiklanan bagl: ortakliklarimn mali tablolarim kapsamaktadir.

Konsolide edilen ortakliklarin bilanco ve gelir tablosu kalemleri birbirlerine eklenme suretiyle konsolide
edilmistir. Ana ortakligin konsolide edilen bagli ortakliginda sahip oldugu paylarin defter degeri bagl
ortakligin 6z sermaye hesaplar ile karsilikli olarak mahsup edilmistir. Konsolide mali tablolar benzer
durumlardaki islemler ve olaylar icin uygulanan benzer muhasebe prensipleri kullamlarak hazirlanmstir.
Konsolidasyon kapsamindaki ortakliklarin birbirleri arasindaki bakiyeleri, mal ve hizmet alis ve satislar
ile gerceklesmemis karlar ve zararlar dahil olmak Uzere birbirleriyle olan islemler neticesinde olusmus
gelir ve giderler karsilikli elimine edilmistir.

Say Reklamcilik’in IMM Network ve Plaka Mobilya’ daki hisse oram %100 olup ilisikteki mali tablolarda
tam konsolidasyon uygulanmis ve azinlik payr hesaplanmamustir.

Say Reklamcilik’in Say Kurumsal’ daki hisse oranm %80 olup ilisikteki mali tablolarda tam konsolidasyon
uygulanmis ve kalan %20 icin azinlik payr hesaplanmustir.

Say Reklamcilik’'in Borsi'deki hisse oram 949,90 olmasina karsilik ortaklar arasindaki protokolden
dolay: kontrol guctine sahip oldugundan ilisikteki mali tablolarda tam konsolidasyon uygulanmis olup,
kalan %50,1 igin azinlik pay: hesaplanmustir.
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Say Reklamailik Y api1 Dekorasyon Proje Taahhit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagli Ortakliklar:
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

K onsolide Finansal Tablolaraliskin Dipnotlar

(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devam)
2.2. Konsolidasyon Esadlar: (devami)

31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibartyla Ana Ortaklik nezdinde tam konsolidasyon yéntemine gére
konsolide edilen ortakliklarin Unvam ve bu ortakliklardaki etkin hisse oranlar: asagidaki gibidir:

Sarmayeicindeki etkin hisse orani
%

Bagh Ortaklik 31.12.2016 31.12.2015
IMM Network GmbH 100,00 100,00
Borsi GmbH & Co. KG 49,90 49,90
Plaka Mobilya Taahhit San. ve Tic. A.S. 100,00 100,00
Say Kurumsal Kimlik Tasarim Hizmetleri A.S. 80,00 80,00

IMM Network, 16.05.2014 tarihi itibariyla iktisap edilmistir.

Bors, 06.03.2015 tarihi itibariyla iktisap edilmis olup 31.12.2015 tarihli finansal tablolarda 31.12.2015
tarihli bilango degeri ve 12 aylik gelir tablosu ile konsolide edilmistir.

Plaka Mobilya, 27.07.2015 tarihinde iktisap edilmis olup 31.12.2015 tarihli finansal tablolarda 31.12.2015
tarihli bilango degeri ve son 5 aylik gelir tablosu ile konsolide edilmistir.

Say Kurumsal, 21.09.2015 tarihinde kurulmus olup 31.12.2015 tarihli finansal tablolarda 31.12.2015
tarihli bilango degeri ve gelir tablosu ile konsolide edilmistir.

2.3. Isletmenin Surekliligi

Grup finansa tablolarin isletmenin sirekliligi ilkesine gore hazirlamugtar.
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Say Reklamailik Y api1 Dekorasyon Proje Taahhit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagli Ortakliklar:
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

K onsolide Finansal Tablolaraliskin Dipnotlar

(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.4, Karsilastirmalh bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin duzeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek (zere, Grup’ un finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31.12.2016 tarihi itibanyla bilancosunu
31.12.2015 tarihi itibariyla hazirlanmis bilangosu ile; 01.01.-31.12.2016 donemine iligkin kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve Ozkaynaklar degisim tablosunu 01.01.-
31.12.2015 donemi ile karsilastirmal1 olarak diizenlemistir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmas: agisindan karsilastirmal1 bilgiler gerekli gorildugiinde yeniden simiflandirilir.

2.5. Serefiye/Negatif Serefiye

Sirket birlesmes, iki ayr1 isletmenin veya isletme fadiyetlerinin ayri bir raporlama birimi meydana getirmek
Uizere bir araya getirilmesidir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 "isletme Birlesmderi" kapsaminda, satin alma
yontemine gore muhasebe estirilir.

Bir isletmenin satin adinmast ile ilgili katlamlan satin dma maliyeti, iktisap edilen isletmenin satin ama
tarihindeki tammlanabilir varlik, yikimlilik ve sarta bagl yikimiliiklerine dagitilir. Isletme birlesmesi
maliyetinin iktisap edilen tanumlanabilir varlik, yokimltluk ve sarta bagli yukumldldklerin makul
degerindeki iktisap edenin payimt asan kismu serefiye olarak muhasebelestirilir (Dipnot 23). Satin dma
maliyeti, tammlanabilir varlik ve yikiml il tklerin net makul degerinden duslk ise negatif serefiye olusur
ve olustugu dénemde konsolide kapsaml: gelir olarak finansal tablolara yansitilir. isletme birlesmelerinde
satin amnan isletmenin finansal tablolarinda yer almayan; ancak serefiyenin igerisinden tammlanabilme
Ozelligine sahip varliklar, maddi olmayan duran varhiklar (marka degeri gibi) velveya sarta bagh
yukimldltkler makul degerleri ile konsolide finansal tablolara yansitilir. Satin ainan sirketin finansal
tablolarinda yer aan serefiye tutarlan tammlanabilir varlik olarak degerlendirilmez. Serefiye, deger
dusuklugl testi icin, yonetimin serefiyeyi i¢ raporlama amach takip edebilecegi en kicuk nakit Ureten
birimlere dagitilir. Serefiyeicin her yil ayni tarihte deger distkl Ugii tespit calismast yapilmakta olup deger
dusUklGgunin olduguna dair herhangi bir gosterge olmast durumunda ise, sbz konusu deger distkligu
testi daha siklikla tekrarlanmaktadir. Serefiyeye ait deger distklUgl geri cevrilemez.

Isletme birlesmelerini konu alan UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”, iktisap maliyetinin, iktisap edilen
isletmenin daha 6nceden finansal tablolarinda yer almayan maddi olmayan duran varliklar da dahil olmak
Uzere, tammlanabilir varhik, yikomlilik ve sarta bagli yukimldltklerinin iktisap tarihindeki makul
degerleri belirlenmek suretiyle muhasebel estirilmesini dngdrmektedir.
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Say Reklamailik Y api1 Dekorasyon Proje Taahhit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagli Ortakliklar:
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

K onsolide Finansal Tablolaraliskin Dipnotlar

(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Ayrica UFRS 3 (Revize)'ye gore, isletme birlesmesinin gerceklestigi raporlama doneminin sonunda
isletme birlesmesinin ilk muhasebelestirilmesi ileilgili ¢aligmalar tamamlanmamus ise, satin aan isletme
icin, muhasebeestirilmesi tamamlanmams kalemlere yonelik finansal tablolarinda gegici tutarlan
raporlama imkam bulunmaktacir. Olgme donemi igerisinde satin aan isletme, birlesme tarihinde
muhasebd estirilmis gegici tutarlari, birlesme tarihinde gecerli olan ve eger biliniyor olsaydi bu tarih
itibartyla muhasebelestirilmis tutarlarin 6lcimint etkileyebilecek gerceklere ve durumlara iliskin elde
edilmis yeni bilgileri yansitacak sekilde geriye donik olarak dizetir. Satin alan isletme aym zamanda,
birlesme tarihinde gegerli olan ve eger biliniyor olsaych bu tarih itibariyla ek varlik ve borglarin
muhasebe estirmesini gerektirecek gerceklere ve durumlarailiskin yeni bilgiler elde etmis ise sbz konusu
ek varlik ve borclar: da 6l¢me donemi icerisinde muhasebel estirir.

Olgme donemi, satin alan isletme, birlesme tarihi itibaryla var olan gergeklere ve durumlara iliskin
aradig: bilgileri elde eder etmez ya da daha fazla bilginin elde edilemez oldugunu 6grenir 6grenmez
bitmekte olup her durumda birlesme tarihinden baslamak Uzere bir yi1l1 asamaz.

2.6. Yeni verevize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari

Y ayinlanan ama yUr tirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibartyla yayimlanmis fakat cari raporlama donemi icin
hentiz yurirltGge girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmarms yeni standartlar, yorumlar
ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikce yeni standart ve yorumlarin yirirlige
girmesinden sonra konsolide finansal tablolarim ve dipnotlarim etkileyecek gerekli degisiklikleri
yapacaktir.

TFRS9 Finansal Araclar — Siniflandir ma ve Olgiimleme

Aralik 2012’ de yayinlanan degisiklikle yeni standart, 01.01.2018 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin gegerli olacaktir. TFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve
yukumlultklerin 6lgulmesi ve simflandirilmasinailiskin yeni hikimler getirmektedir. TFRS 9'da yapilan
degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6lglimini ve gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilarak 6lctlen olarak siniflandirilan finansal yukimldlUklerin 6lcimini etkileyecektir ve bu
tur finansal yukumldlUklerin gercege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine iliskin olan kisminin
diger kapsamli gdlir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin erken uygulanmasina izin
verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performans: Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 15 MUsterilerle Yapilan Sozlesmeler

Yeni standart, mevcut TFRS lerde yer alan rehberlikleri degistirip; misterilerle yapilan sdzlesmeler icgin
kontrol bazl1 yeni bir model getiriyor. Bu yeni standart, hasilatin muhasebel estirilmesinde, sbzlesmede yer
alan mal ve hizmetleri ayristirma ve zaman boyunca muhasebel estirme konularinda yeni yonlendirmeler
getirmekte ve hasilat bedelinin, gergcege uygun degerden ziyade, sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak
Olcllmesini 6ngormektedir. Bu degisiklik 01.01.2018 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemleri igin
gecerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve performans:
Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Say Reklamailik Y api1 Dekorasyon Proje Taahhit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagli Ortakliklar:
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

K onsolide Finansal Tablolaraliskin Dipnotlar

(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.6. Yeni verevize edilmis uluslar aras finansal raporlama standartlar: (devami)

Uludararass Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama donemi icin hentiz yurarlige girmemistir; fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler hentiz KGK tarafindan TFRS ye uyarlanmamustir/ yayinlanmamistir
ve bu sebeple TFRS nin bir pargasim olusturmazlar. Buna bagli olarak UMSK tarafindan yayimlanan
fakat hali hazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta
bulunulmaktadir. Grup, konsolide finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve
yorumlar TFRS de yurirlGge girdikten sonra yapacaktir.

UFRS 9 Finansal Araglar — Riskten Korunma Muhasebes ve TFRS 9, TFRS 7 ve TM S 39 daki
degisiklikler —UFRS 9 (2013)

UMSK Kasim 2013'de, yeni riskten korunma muhasebes gerekliliklerini ve TMS 39 ve TFRS 7’ deki
ilgili degisiklikleri iceren UFRS 9'un yeni bir versiyonunu yayinlamistir. Bu versiyona bagli olarak
isletmeler tim riskten korunma iglemleri icin TMS 39 un riskten korunma muhasebes gerekliliklerini
uygulamaya devam etmek Uzere muhasebe politikas: segimi yapabilirler. Buna ek olarak Standart UFRS
9un eski versiyonlarinda yer alan 01.01.2015 zorunlu yrdrltlik tarihini ertelemektedir. UFRS 9
(2013)'den sonra yayimlanan UFRS 9 (2014) ile zorunlu yururldluk tarihi 01.01.2018 olarak
belirlenmistir. Grup, standardin finansal durumu ve performans: tizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 9 Finansal Araclar (2014)

Temmuz 2014’ de yayimlanan UFRS 9 standardi TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme
standardindaki mevcut yonlendirmeyi  degistirmektedir. Bu versyon daha Onceki versiyonlarda
yayimlanan yonlendirmeleri de igerecek sekilde finansal varliklardaki deger kaybinin hesaplanmasi igin
yeni bir beklenen kredi kayip moddi de dahil olmak Uzere finansal araglarin simiflandiriimast ve 6lgllmes
ve yeni genel riskten korunma muhasebesi gereklilikleri ileilgili giincellenmis uygulamalar: icermektedir.
UFRS 9 aym zamanda TMS 39'da yer adan finansal araclarin muhasebelestirilmes ve hilango disinda
birakilmasi ileilgili uygulamalar: yeni UFRS 9 standardina tasimaktadir. UFRS 9 standardi 01.01.2018 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri icin gecerlidir. Grup, standardin finansal durumu ve
performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Say Reklamailik Y api1 Dekorasyon Proje Taahhit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagli Ortakliklar:
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

K onsolide Finansal Tablolaraliskin Dipnotlar

(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.6. Yeni verevize edilmis uluslar aras finansal raporlama standartlar: (devami)
UFRS 16 Kiralama Islemleri

Yeni kirdama islemleri standarch 13.01.2016 tarihinde UMSK tarafindan yayinlanmustir. Bu standart
kiradlama islemlerini yoneten meveut TMS 17 Kirdama Islemleri, TFRS Yorum 4 Bir Anlasmanin
Kiralama Islemi Icerip icermediginin Belirlenmesi, TMS Y orum 15 Faaliyet Kiralamalar: — Tegvikler ve
TMS Yorum 27 Yasal Aqdan Kirdama Gorunimindeki Islemlerin Oziinin Degerlendirilmesi
standartlarimin yerini almakta ve TMS 40 Y atinm Amagli Gayrimenkuller standardinda da degisikliklere
sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar agcisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin
bilancoda ve operasyonel kiralama islemlerinin bilanco disinda gosterilmesi seklindeki ikili muhasebe
modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak
bilango bazl1 tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Kiralayanlar icin muhasebe estirme mevcut
uygulamalara benzer sekilde devam etmektedir. Bu degisiklik 01.01.2019 ve sonrasinda baslayan yillik
hesap donemleri icin gecerli olacaktir ve UFRS 15 MUsterilerle Yapilan Sozlesmeler standardin
uygulayan isletmeler icin erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, standardin finansal durumu ve
performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir

UMS 7' de degisiklikler — Aaiklama Inisiyatifi

UMSK’nmin genis kapsamli agiklama inisiyatifinin bir pargasi olarak finansal tablolardaki gosterim ve
aciklamalar iyilestirmek amaciyla UMS 7 Nakit Akig Tablolar: standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikle, finansman aktiviteleri sonucu yukimlUluklerde meydana gelen nakit bazli ve nakit bazli
olmayan degisimlerin finansal tablo kullamcilan tarafindan degerlendirilmesine olanak saglanms
olacaktir. Bu degisiklik, 01.01.2017 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, degisikligin finansal durumu ve performans: Uzerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 12 de degisiklikler — Gerceklesmemis Zararlar icin Ertelenmis Vergi Varhklarimn Kayitlara
Alinmas

Degisiklikler, bir indirilebilir gegici farkin sz konusu olup olmadiginin, sadece varligin net defter degeri
ve raporlama dénemi sonundaki vergi matrahinmin karsilastirilmasina bagli bulundugu ve ilgili varligin net
defter degerinde gel ecekte meydana gelebilecek olasi degisikliklerden veya tahmin edilen geri kazaniima
seklinden etkilenmeyecegi konusuna agiklik getirmektedir. Bu degisiklik, 01.01.2017 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap donemleri icin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, degisikligin
finansal durumu ve performans: Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.
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Say Reklamailik Y api1 Dekorasyon Proje Taahhit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagli Ortakliklar:
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

K onsolide Finansal Tablolaraliskin Dipnotlar

(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.6. Yeni verevize edilmis uluslar aras finansal raporlama standartlar: (devami)

UFRYK 22 - Yabanc Parali Islemler ve Avans Tutarlar:

UMSK tarafindan verilen veya alinan avandardan yabanci para cinsinden olanlar icin hangi tarihli kurun
dikkate alinacagi konusunda yasanan teredditleri gidermek Uzere UFRY K 22 yayimlanmustir. Bu Y orum,
isletmeler tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pesin 6denen giderler veya avans olarak ainan
gelirler icin muhasebel estirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik veya yukimlUlUkler icin gegerlidir.
Islem tarihi, hangi tarihli kurun kullamlacaginin belirlenmesi bakimindan, pesin 6demeye iliskin bir
varhgin veya ertelenen gelire iliskin bir yukimlUlugin ilk muhasebelestirme tarihi olacaktir. Onceden
alinan veya pesin olarak verilen birden fazla avans tutar: varsa, her bir avans tutari icin ayr1 bir islem tarihi
belirlenmelidir. UFRYK 22'in yirdrluk tarihi 01.01.2018' den sonra baslayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Degisikligin, Grup’un konsolide finansal
durumu veya performans: Uzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 2 de degisiklikler —Hisse Bazli Odeme Islemlerinin Simflanmas ve Olciilmesi

UMSK tarafindan hisse bazli 6demelere iliskin muhasebe uygulamal arindaki tutarliligin artirilmas: ve bazi
belirsizlikleri gidermek (izere UFRS 2 Hisse Bazl1 Odemeler standardinda degisiklikler yapilmustir. Bu
degisiklikle, 6demes nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin 6lgimi, stopg netlestirilerek
gerceklestirilen hisse bazli 6demelerin simiflandinimas: ve nakit olarak ddenenden Gzkaynaga dayalt
aracla 0denen sekline dénisen hisse bazli 6demelerdeki degisikligin muhasebel estirilmes konularina
aciklik getirilmektedir. Boylelikle, nakit olarak yapilan hisse bazli 6demelerin 6lcimiinde 6zkaynaga
dayal1 hisse bazli 6demelerin 6lciiminde kullanilan aym yaklasim benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek
gerceklestirilen hisse bazli 6demeler, belirli kosullarin karsilanmas: durumunda, 6zkaynaga dayal: finansa
araclar verilmek suretiyle yapilan ddemeler olarak muhasebel estirilecektir. Bu degisiklik, 01.01.2018 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri icin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisikligin, Grup'un konsolide finansal durumu veya performans: Uzerinde 6nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UM S 40 Yatirim Amach Gayrimenkullerin Transferi

UMSK tarafindan yatirnm amagli gayrimenkullerden diger varlik gruplarina ve diger varlik gruplarindan
yatirnim amagli gayrimenkul grubuna transferlerine iliskin kanit saglayan olaylar hakkinda belirsizlikleri
gidermek Uzere UMS 40 Yatirnm Amaglhi Gayrimenkuller Standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikle, yonetimin varhigin kullanimina iliskin degisiklik niyetinin tek basina varligin kullamm
amacinin degistigine kanit olusturmadigina aciklik getirilmistir. Dolayisiyla, bir isletme yatirnm amaclh
gayrimenkuli gelistiriimeden elden cikarilmasina karar verdiginde, gayrimenkul finansal tablo disi
birakilincaya (finansal tablodan ¢ikarilincaya) kadar yatirim amagli gayrimenkul olarak degerlendirilmeye
devam edilir ve stok olarak yeniden siniflandiriimaz. Benzer sekilde, isletme mevcut yatinm amach
gayrimenkulinti gelecekte aym gsekilde kullammina devam etmek Uzere yeniden yapilandirmaya
basladiginda, bu gayrimenkul yatirnm amagli gayrimenkul olarak simiflandiriimaya devam edilir ve
yeniden yapilandirma sliresince sahibi tarafindan kullamilan gayrimenkul olarak siniflandiriimaz. Bu
degisiklik, 01.01.2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli olup erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisikligin, Grup’un konsolide finansal durumu veya performans: tizerinde nemli bir
etkisi olmasi beklenmemektedir.
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Say Reklamailik Y api1 Dekorasyon Proje Taahhit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagli Ortakliklar:
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

K onsolide Finansal Tablolaraliskin Dipnotlar

(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

2.6. Yeni verevize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlar: (devami)
UFRS deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar icin yayinlanan “UFRS de Yillik lyilestirmeler/2014-2016 Donemi” asagida
sunulmustur. Degisiklikler 01.01.2018 tarihinden itibaren gegerlidir. Degisikliklerin, Grup’un konsolide
finansal durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

Yilhk iyilestirmeler - 2014-2016 D6nemi
UFRS 1 “Uludararasi Finansal Raporlama Standartlari’ mn ilk Uygulamasi”

UFRS leri ilk kez uygulayacak olanlar icin finansal araglara iliskin agiklamalar, calisanlara saglanan
faydalar ve yatirim isletmelerinin konsolidasyonuna iliskin olarak 2012-2014 dénemi yillik iyilestirmeleri
kapsaminda saglanan kisa vadeli muafiyetlerin kaldirilmas.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Y atinmlara iliskin Aciklamalar”

UFRS 12'nin kapsamimin daha agik sekilde ifade edilmesine yonelik olarak bir isletmenin bagh
ortakligindaki, is ortakligindaki veyaistirakindeki yatirimlarim satig amacli olarak siniflandiriimas: (elden
cikarilacak varlik grubu icerisine dahil edilmesi) durumunda, UFRS 12 uyarinca yapilmas: gerekli olan
Ozet finansal bilgilerin agiklamasinin gerekli olmadiginin eklenmesi.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Y atirimlar”

Istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin dogrudan veya dolayl: olarak risk sermayesi girisimi,
yatiim fonu, menkul kiymetler veya yatinm amagli sigorta fonlart gibi isletmeler tarafindan sahip
olunmasi durumunda, istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatinmlarin icin UFRS 9 uyarinca gergege
uygun deger yontemini uygulamalarinaimkan tamnmasi.

2.7. Onemli Muhasebe Palitikalarinin Ozeti

Haslat

Geirler, faaliyetlerinden dolayr Grup’a ekonomik fayda saglanmas: muhtemel oldugu ve gelirin glivenilir
olarak 6lcilebilmesinin mimkiin oldugu zaman finansal tablolara yansitilir, gelirin hesaplara yansitilmast
icin asagidaki kriterlerin karsilanmasi gerekmektedir.

Mal satislar::

Mal satisiin satis olarak kaydedilebilmesi icin mallarin sahipligiyle ilgili dnemli risk ve getirilerin aiciya
nakledilmis olmasi, isletmenin, satilan malarin yonetimiyle sahipligin gerektirdigi sekilde ilgili olmamasi
ve sz konusu mallar Gzerinde etkin bir kontroltntin bulunmamasi, hasila tutarinin givenilir bir sekilde
Olcllebilmesi, islemle ilgili ekonomik faydanin isletme tarafindan elde edileceginin muhtemel olmasi ve
islemle ilgili yuklenilen ve yuklenilecek maliyetlerinin glvenilir bir sekilde dlcllebilmes sarttir. Aym
islem veya olaylarla ilgili gelir ve giderler es zamanli olarak finansal tablolara alinir. Net satiglar, tedim
edilmis mallarin fatura edilmis bedelinin, satis iade ve iskontolardan arindiriimig halidir.
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Say Reklamailik Y api1 Dekorasyon Proje Taahhit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagli Ortakliklar:
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

K onsolide Finansal Tablolaraliskin Dipnotlar

(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

2.7. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Kira geliri:
Gayrimenkullerden elde edilen kira geliri, ilgili kiralama sdzlesmesi boyunca dogrusal yonteme goére
muhasebéd estirilir.

Hizmet sunumu:
Hizmet sunum sbzlesmesinden elde edilen gdlir, sbzlesmenin tamamlanma asamasina gore
muhasebe estirilir.

Ticari alacaklar / borclar
Dogrudan bir borcluya/alictya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakli ticari alacaklar/ticari

borclar, etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis
bir faiz oram bulunmayan kisa vadeli ticari aacaklar/ticari borclar, faiz tahakkuk etkisinin énemsiz olmasi
durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Grup'un, 6denmes gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun sz konusu
olmasi hainde ticari aacaklar igin bir alacak risk karsiligr olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutar,
alacagin kayitl degeri ile tahsili mimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan ve
guvencelerden tahsil edilebilecek meblaglarda dahil olmak Uzere tim nakit akislarimin, olusan ticari
alacagin orijina etkin faiz oram esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir degerin disik olam ile degerlendirilmistir. Maliyetin
icinde her stok kaleminin bulundugu yere ve duruma getirilmesi sirasinda olugan biitiin harcamalar dahil
edilmistir. Elde etme maliyeti, agirlikli ortalama maliyet yontemi ile hesaplanmaktadir. Net gerceklesehilir
deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan satis esnasinda kadar olusacak ek
maliyetler dusuldikten sonraki tahmini degeridir.

Insaat sbzlesmesi faaliyetleri

Sozlesme gelir ve giderleri, insaat sbzlesmesinin getirisi dogru bir sekilde tahmin edilebildigi zaman, gelir
ve gider kalemi olarak kaydedilir. S6zlesme gelirleri, s6zlesmenin tamamlanma oramt metoduna gore mali
tablolara yansitilmaktadir. Donem itibariyle olugsmus olan toplam sozlesme giderinin, sdzlesmenin tahmin
edilen toplam maliyetine oram sozlesmenin tamamlanma oramm gostermekte ve bu oran sbzlesme
gelirinin cari doneme isabet eden kismimin mali tablolara kaydedilmesinde kullanmimaktadr.

Maliyet artt kar tipi sbzlesmelerden dogan gelir, olusan maliyet Uzerinden hesaplanan kar marjiyla
kayitlara yansitilir.



17

Say Reklamailik Y api1 Dekorasyon Proje Taahhit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagli Ortakliklar:
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

K onsolide Finansal Tablolaraliskin Dipnotlar

(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.7. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Insaat sbzlesme madiyetleri tim ilk madde - malzeme ve direkt iscilik giderleriyle, sizlesme
performansiyla ilgili olan endirekt iscilik, malzemeler, tamiratlar ve amortisman giderleri gibi endirekt
maliyetleri kapsar. Satig ve genel yonetim giderleri olustugu anda giderlestirilir. Tamamlanmarms
sbzlesmelerdeki tahmini zararlarin gider karsiliklari, bu zararlann saptanchgi donemlerde ayrilmaktadr. is
performansinda, is sartlarinda ve stzlesme ceza karsiliklarn ve nihai anlasma dizenlemeleri nedeniyle
tahmini karlilikta olan degisiklikler maliyet ve gdlir revizyonuna sebep olabilir. Bu revizyonlar, saptandigt
dénemde mali tablolara yansitilir. Kar tegvikleri gerceklesmeleri makul bir sekilde garanti edildiginde
gelire dahil edilirler.

Devam eden ingaat sozlesmeleri maliyeti donem sonunda gelir tablosuna yansitilan giderlerden arta kalan
tim maliyetleri gosterir. Devam eden insaat sbzlesmeleri hakedis bedelleri ise donem sonunda gelir
tablosuna yansitilan gelir tutarinin Ustiindeki hakedis beddllerini gosterir. Bu sozlesme maliyetleri ve
hakedis bedelleri daha sonraki dénemde tamamlanma oran ve mihendislik raporlarina gore gelir tablosuna
yansitilir.

Y atirim amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin Uretiminde ya da tedarikinde veya idari amagla kullamlmak veya islerin normal seyri
esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artis kazanci yada her ikisini birden elde etmek amaciyla
(sahibi veya finansal kiralama sozlesmesine goére kiraci tarafindan) elde tutulan arsa veya bina ya da
binanin bir kismi veya her ikisi yatirim amagli gayrimenkuller olarak simflandirilir.

Yatirnm amagh bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin isletmeye girisinin
muhtemel olmasi ve yatinm amagli gayrimenkultin maliyetinin givenilir bir sekilde olgllebilir olmasi
durumunda bir varlik olarak muhasebel estirilir.

Muhasebel estirme srasinda 6lgme;

Y atirnm amagl gayrimenkuller baslangicta maiyeti ile olciiliir. Islem maliyetleri de baslangic olciimiine
dahil edilir.

Y atinnm amagli gayrimenkuller muhasebel estirme sonrasinda gergege uygun deger yontemi veya maliyet
yontemi ile 6l¢ll Ur. Segilen yontem tiim yatirim amagli gayrimenkullere uygulanr.

Gercege Uygun Deger Yontemi:
Yatirim amacli bir gayrimenkullin gercege uygun degeri; karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli
gruplar arasinda bir varligin el degistirmes ya da bir borcun 6denmesi durumunda ortaya cikmas: gereken

tutardur.

Y atinm amagl gayrimenkullin gergege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazang veya kayip,
olustugu donemde kér veya zarara dahil edilir.
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(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.7. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
Maliyet Yontemi:

Y atirim amagli bir gayrimenkul in maliyet degeri; bir varligin edinimi veyainsa edilmesi sirasinda 6denen
nakit veya nakit benzerlerinin tutarim veya bunlar digindaki diger 6demelerin gercege uygun degerini ya
da uygulanmasimin mimkiin olmasi durumunda ilk muhasebelestirme sirasinda ilgili varliga atfedilen
bedeli ifade eder.

Maliyet modelinde bir maddi duran varlik kalemi varlik olarak muhasebelestirildikten sonra, finansa
tablolarda maliyetinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger distkltgl zararlar: indirildikten
sonraki degeri ile gosterilir.

Y eniden degerleme modelinde; gercege uygun degeri glvenilir olarak dlcilebilen bir maddi duran varlik
kalemi, varlik olarak muhasebelestirildikten sonra, yeniden degerlenmis tutari Uzerinden gosterilir.
Y eniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden, miiteakip birikmis
amortisman ve muteakip birikmis deger dusiiklUgl zararlarimin indirilmesi suretiyle bulunan degerdir.

Grup'un, izmir Karstyaka da bulunan dairesi yatirnm amagli gayrimenkul olarak 31.12.2014 tarihli mali
tablolarda 28.02.2014 tarihli degerleme raporuna istinaden gergege uygun degeri ile gostermistir. Soz
konusu daire 2015 yilinda satilmustir. Grup'un 31.12.2016 ve 2015 tarihleri itibariyla yatinm amach
gayrimenkul i bulunmamaktadir (Dipnot 18).

Maddi duran var hiklar

Maddi duran varliklar (arsa, arazi ve binalar hari¢) maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve varsa,
deger dusUklUgl dustldikten sonraki net degeri ile belirtilir. Amortisman, maddi duran varliklarin
degerleri Uzerinden faydali dmirleri esas alinarak dogrusal amortisman yontemi kullanmlarak kist bazinda
ayrilmaktadir. Araziler igin sinirsiz mirleri olmast sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir.

Maddi duran varliklarin tahmini faydali émirlerini gosteren maddi duran varlik amortisman sureleri
asagidaki gibidir:

Yil
Yer dti ve yertisti diizenleri 20-5
Binalar 40-50
Makina ve techizat 4-15
Tagsitlar 45
Demirbaglar 4-15
Ozel maliyetler 5

Amortisman, maddi duran varliklarin kullamma hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. Ilgili varliklarin atil
durumda bulunduklar1 dénemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.7. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
Maddi duran var hiklar (devam)

Maddi duran varliklarin elden c¢ikartiimast sonucu olusan kar veya zarar, net bilanco degeri ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastinnlmasi ile belirlenir ve diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil
edilirler.

Maddi duran varliklarda deger disuklUgl oldugunaisaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, olasi bir
deger diusuikl liglintin tespiti amaciylainceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi duran varligin kayitl
degeri, geri kazanmlabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri geri kazanlabilir
degerine indirilir. Geri kazarlabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut kullammindan gelecek net
nakit akimlari ile net satis fiyatindan yuksek olam olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasim degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri ile
birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasim arttirnci nitelikte ise aktiflestirilebilirler. TUm diger
giderler olustukca gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebel estirilir.

Say Reklamcilik’ in sahibi oldugu arsa, arazi ve binalar igin, Sermaye Piyasasi Kurulu' ndan gayrimenkul
degerleme yetkisi almis olan Giney Bati Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanlik A.S. tarafindan
02.03.2012 tarihinde degerleme raporu hazirlanmigtir. Sozkonusu degerleme islemleri sonucu Sirket’in
arsa, arazi ve binalart 31.12.2011 mali tablolarinda Gergege Uygun Deger Yontemi ile dlgmistir. Bu
tarihten sonraki girisler ise elde etme maliyetlerinden gosterilmistir.

Say Reklamcilik’in sahip oldugu arsa, yer ati yeristd varliklari ve binalar icin Sermaye Piyasasi
Kurulu' ndan gayrimenkul degerleme yetkisi almis olan Arves Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanlik
A.S. tarafindan 27.12.2017 tarihinde degerleme raporu hazirlanmigtir. S6z konusu duran varliklar rapora
konu deger tizerinden (15.145.000 TL) Ates Celik’ e satilmigtir (Dipnot 19). Bu satis sonucunda Grup mali
tablolarinda 1.528.227 TL tutarinda maddi duran varlik satis kar1 yazmistir (Dipnot 37).

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan varliklar, tammmlanabilir olmas, ilgili kaynak tzerinde kontroliin bulunmasi ve gelecekte
elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydamn varlig: kriterlerine gore mali tablolara alinmaktacir. Maddi
olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalici deger kayiplart dusulerek
ifade edilmislerdir. Bu varliklar beklenen faydali Omirlerine gore dogrusa amortisman yontemi
kullanilarak kist bazinda itfa edilmektedirler.

Yil
isletme icinde yaratilan maddi olmayan duran varliklar ) 5
Haklar 5

Diger maddi olmayan duran varliklar (agirlikli olarak bilgisayar lisanslari) 3
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

2.7. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
Maddi olmayan duran varhklar (devam)

®) [sletmeici yaratlan maddi olmayan duran varl:klar— arast:rma ve gelistirme giderleri

Arastirma masraflari, olustugu donem icerisinde gelir tabl osuna kaydedilir.

Gdlistirme faaliyetleri (ya da Grup ici bir projenin gelisim asamasi) sonucu ortaya cikan isletme ici
yaratilan maddi olmayan duran varliklar yalmzca asagida belirtilen sartlarin tamam karsilandiginda kayda
alinirlar:

maddi olmayan duran varligin kullamma hazir ya da satilmaya hazir hale getirilebilmesi icin
tamamlanmasinin teknik anlamda mimkuin ol masi,

maddi olmayan duran varligi tamamlama, kullanma veya satma niyetinin olmasi,
maddi olmayan duran varligin kullanilabilir veya satilabilir olmasi,
varligin ne sekilde ileriye doniik olasi bir ekonomik fayda saglayacaginin belli olmasi,

maddi olmayan duran varligin gelisimini tamamlamak, stz konusu varligi kullanmak ya da satmak
icin uygun teknik, finansal ve baska kaynaklarin olmasi ve varligin gelistirme maliyetinin, gelistirme
sirecinde guvenilir bir sekilde dl¢ulebilir olmas.

Isletme ici yaratilan maddi olmayan varlik tutar;, maddi olmayan duran varhigin yukarida belirtilen
muhasebelestirme sartlarin karsiladig: andan itibaren olusan harcamalarin toplam tutarichr. Isletme ici
yaratilan maddi olmayan varliklar kayda alinamadiklarinda, gelistirme harcamalar: olustuklari donemde
gider olarak kaydedilir.

Baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda, isletme ici yaratilan maddi olmayan varliklar da ayr1 olarak
satin alinan maddi olmayan duran varliklar gibi maliyet degerlerinden birikmis itfa paylart ve birikmis
deger dusiikl Ukleri dustldikten sonraki tutar Uzerinden gosterilirler.

Varhklarda deger disuklugi

Grup, her bir bilanco tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybimin olduguna dair herhangi bir gosterge olup
olmadhigim degerlendirir. Eger byle bir gdsterge meveutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar tahmin edilir. Eger
9z konusu varligin veya o varliga ait nakit Ureten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullamm veya satis
yoluyla geri kazamlacak tutarindan yiiksekse deger diistkl (igti meydana gel mistir.

Geri kazanlabilir tutar varligin net satig fiyat: ile kullamm degerinden yiksek olam segilerek bulunur. Kullanm
degeri, bir varligin stirekli kullammindan ve faydali 6mri sonunda elden gikariimasindan elde edilmes beklenen
nakit akimlarimn tahmin edilen buglinkli degeridir. Deger distkl gt kayiplar: gdlir tablosunda muhasebd estirilir.
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Finansal varliklar
Grup finansal varliklan ile ilgili sscmflandirma islemini ilgili varliklarin edinilmesi sirasinda yapmakta
olup duizenli bir sekilde gozden gegirmektedir.

“Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, piyasada kisa donemde olusan
fiyat ve benzeri unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme
nedeninden bagimsiz olarak kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyin pargasi olan finansa
varliklardir. Tlgili finansal varliklar, bilangoya, ilk kayda alimlarn ve kayda alinmalarimi takip eden
dénemlerde gercege uygun degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Yaplan degerleme sonucu olusan
kazang ve kayiplar gelir tabl osunda muhasebel estirilmektedir.

“Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar”, vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve fonlama
kabiliyeti dahil olmak Uzere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi icin gerekli kosullarin saglannus
oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan krediler ve alacaklar disinda kalan
tirev olmayan finansal varliklardir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar etkin faiz orarm yontemi
kullanilarak iskonto edilmis bedel Uizerinden degerlenmektedir.

“Satilmaya hazir finansal varliklar”, krediler ve alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak ve gercege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda kalan finansal varliklardan
olusmaktadir. Bunlar, yonetimin bilanco tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire igin finansal arac
elde tutma niyeti olmadikca veya isletme sermayesinin arttinlmasi amaciyla satisina ihtiyag
duyulmayacaksa ki bu durumda dénen varliklar icinde dahil edilir, duran varliklara dahil edilmistir.

Satilmaya hazir finansal varliklar kayda ainmaarim izleyen donemlerde gercege uygun degerle
degerlenmistir. Borsalarda veya teskilatlanmis diger piyasalarda aktif olarak islem goren satilmaya hazir
finansal varliklar borsa fiyat1 ile islem gormeyenler ise indirgenmis nakit akisi, Kkarsilastirilabilir
islemler/sirketler gibi degerleme yontemleri uygulanarak tespit edilmis gercege uygun degerleri ile
gosterilir.

Ozkaynaga dayali satilmaya hazir finansal varliklanin borsaya kayitli herhangi bir gercege uygun
degerinin bulunmadig: veya gergege uygun degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yontemlerin uygun
olmamasi nedeniyle gercege uygun degerin givenilir bir sekilde olclilemedigi durumlarda finansal
varliklarin kayitli degeri elde etme maliyeti tutarindan varsa deger distkligi karsiligimn cikariimas
suretiyle degerlenmistir.
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Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisiklikleri sebebiyle olusan
gerceklesmemis kazanclar ve zararlar, vergi etkis de yansitildiktan sonra net degerleri Uzerinden
Ozkaynaklar icinde ayr1 bir kalem olan “finansa varliklar deger artis fonu” nda muhasebel estirilmektedir.
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilmis olan borglanmay: temsil eden finansal varliklarin
gercege uygun deger degisikligi bu finansal varliklarin bilango tarihindeki gercege uygun degerleri ile
iskonto edilmis bedelleri arasindaki fark olarak hesaplanmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar
konsolide finansal tablolardan c¢ikarildiklarinda, 6zkaynaklarda finansal varliklar deger artis fonunda takip
edilen ilgili kazang veya zararlar konsolide gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal
varliklarin elde etme maliyeti ile gercege uygun degeri arasinda olusan olumsuz farklar ise deger
dusUkltgune yonelik objektif kamtlar olmast halinde konsolide gelir tablosu ileiliskilendirilir.

Satilmaya hazir finansa varliklarin faiz ve kar paylar: ilgili faiz geliri ve temettil gelirleri hesaplarinda
muhasebe estirilmektedir.

“Krediler ve dacaklar” sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tirev
olmayan finansal varliklardir. Vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise dénen varliklar, 12
aydan uzun ise duran varlik olarak gosterilir. Grup’un kredi ve aacaklari, “nakit ve nakit benzeri
varliklar”, “ticari alacaklar”, “mUsterilere verilen avans ve krediler” den olusmaktadir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansd varligin itfa edilmis mdiyet ile degerlenmes veilgili faiz gelirinin iliskili oldugu
doneme dagitilmast yontemidir. Etkin faiz oran; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya uygun olmast
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahs| edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansa varliklar disinda siniflandirilan finansal varliklar ileilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle
hesaplanmaktachr.

Borclanma maliyetleri

Krediler, alindiklar: tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflari ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle
kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyet degeri Uzerinden
belirtilir. Islem masraflar diisuldikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet degeri arasindaki fark,
gelir tablosuna kredi donemi sliresince finansman maliyeti olarak yansitilir.

Kredilerden kaynaklanan finansman maliyetleri, 0Ozellikli varliklarin iktisabr veya insast ile
iliskilendirildikleri takdirde, ozellikli varhiklarin maliyet bedeline dahil edilirler. Ozellikli varliklar
amaglandig: sekilde kullarima veya satisa hazir hale getirilmes uzun bir streyi gerektiren varliklar ifade
eder. Diger kredi maliyetleri olustugu donemde gelir tablosuna kaydedilir.
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Kur degisiminin etkileri

Y abanci para cinsinden yapilan islemleri ve bakiyeleri TL' ye cevirirken islem tarihinde gegerli olan ilgili
kurlart esas amaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borclar
bilango tarihindeki déviz kurlar: kullamilarak TL' ye cevrilmistir. Y abanci para cinsinden olan islemlerin
TL' ye cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri
ilgili donemde gelir tabl osuna yansitilmaktadhr.

Para Birimi 31.12.2016  31.12.2015
ABD$ 3,5192 2,9076
EURO 3,7099 3,1776

Hisse bagina kazang
Ilisikteki gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan hisse
senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bl inmesi ile bulunmustur.

Turkiye de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis yil karlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse” yolu
ile de arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse bagina kazan¢ hesaplamalarinda,
ihrag edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gére, bu hesaplamalarda kullamlan agirlikli ortalama hisse
say1s1, sz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise donik etkileri de dikkate alinarak bulunmustur.

Karsiliklar, sarta bagl varhk ve yukamlalikler

Karsiliklar, Grup'un bilanco tarihi itibartyla meveut bulunan ve gecmisten kaynaklanan yasal veya yaouisd bir
yukumldlugin bulunmasi, yokimlUlGgu yerine getirmek icin ekonomik fayda saglayan kaynaklarn cikisimn
gergeklesme olasiliginin olmasi ve yukumlultk tutart konusunda givenilir bir tahminin yamlabildigi durumlarda
muhasebd estirilmektedir.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve meveudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemes ile teyit edilebilmesi mimkiin yukdmltlikler
finansal tablolaradahil edilmemekte ve sartabagli yikimlUltkler olarak degerlendirilmektedir.

Sartabagli varliklar, gendlikle, ekonomik yararlarin isletmeye girisi olasiligim doguran, planlanmarmis veya diger
beklenmeyen olaylardan olusmaktadir. Sarta bagl varliklarin finansa tablolarda gosterilmeleri, hicbir zaman elde
edilemeyecek bir gdirin muhasebeestirilmes sonucunu dogurabileceginden, sbzl edilen varliklar finansal
tablolarda yer dmamaktadir. Sarta bagl varliklar, ekonomik faydaarin isletmeye girisleri olasi ise finansal tablo
dipnotlannda agiklanmaktadir. Sarta bagh varhiklar ilgili gdismderin finansd tablolarda dogru olarak
yansitilmalarim teminen sirekli olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydamn Grup'a girmesinin
neredeyse kesin hale gdmes durumundailgili varlik ve bunailiskin gdlir, degisikligin olustugu donemin finansal
tablolarinayansitilir.
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Kiralamaislemleri
Kirac: olarak

Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin basindaki vergi
avantg] veya tesvikleri dusuldikten sonraki gercege uygun degerinden veya asgari kira ddemelerinin o
tarihte indirgenmis degerinden diistk olam Uzerinden aktiflestirilir. Anapara kira 6demeleri yukuml il ik
olarak gosterilir ve 6dendikce azaltilir. Faiz 6demderi ise, finansal kiralama doénemi boyunca gelir
tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sbzlesmesi ile elde edilen maddi duran varliklar, varligin
faydali 6mri boyunca amortismanatabi tutulur.

Operasyonel Kiralama

Mdulkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kismunin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme
kiralamas: olarak siniflandirilir. Isletme kiralan olarak yapilan édemeler, kira dénemi boyunca dogrusal
yontem ile gdlir tablosuna gider olarak kaydedilir.

Tliskili tar aflar
Asagidaki kriterlerin birinin varliginda, taraf Grupileiliskili sayilir (Dipnot 10):

(8 SOz konusu tarafin, dogrudan yadadolayli olarak bir veya birden fazlaaraci yoluyla

(i) Isletmeyi kontrol etmes, isletme tarafindan kontrol edilmes ya da isletme ile ortak kontrol dtinda
bulunmas: (ana ortakliklar, bagl ortakliklar ve ayni is dalindaki bagli ortakliklar dahil olmak Uizere)

(ii) Grup tzerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payimn olmas veya
(iii) Grup Uzerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) Tarafin, Grup'un hir istiraki olmasi;

(¢) Tarafin, Grup'un ortak girisimci oldugu bir is ortakligi olmas;

(d) Tarafin, Grup'un veyaanaortakliginin kilit yonetici persondinin bir Uyes olmas;

(e) Tarafin, () yada(d) debahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir ale Uyesi olmes;

() Tarafin, kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da 6énemli etki dtinda veya (d) ya da (€)' de bahsedilen
herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayl: olarak 6nemli oy hakkina sahip oldugu bir isletme olmasi;

(9) Tarafin, isletmenin yadaisletmeileiliskili taraf olan bir isletmenin caisanlarinaisten ayrilma sonrasinda
saglanan fayda planlart olmasi gerekir.

Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; karailiskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin
kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi icin
yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.
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Finansal bilgilerin boliimlere goreraporlamas

Faaliyet bolumleri, Grup’un faaliyetlere iliskin karar amaya yetkili organlara veya kisilere sunulan ic
raporlama ve stratgjik bolumlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu bélimlere tahsis
edilecek kaynaklara iligskin kararlarin alinmasi ve bolimlerin performansimin degerlendirilmesi amaciyla
Grup'un faaliyetlerine iliskin stratgjik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Grup'un Ust dizey
yoneticileri olarak tammlanmustir. Grup'un faaliyet gelirleri “kurumsal kimlik ¢ozimu satig gelirleri”,
“proje taahhtit satis gelirleri” ile “logo ve otomotiv yan sanayi satis gelirleri” nden olusmaktadir (Dipnot
33). Ayrica Grup'un gelir tablosu hesaplari icin cografi bolimlere raporlamast yapilmaktadir (Dipnot 5).

Kurum kazana lzerinden hesaplanan ver giler
Gdlir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yukimlultga, donem karimn vergiye tabi olan kism tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kér,
diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmes ya da vergiden
indirilmes mimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kérdan
farklihk gosterir. Grup’'un cari vergi yukimlalugl bilango tarihi itibaryla yasallagmis vergi oram
kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yokumlUligu veya varhigi, varliklarin ve yukimltluklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilanco
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukimldlukleri vergilendirilebilir gegici farklarin timid igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklar:, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmast sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukimldltkler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yukumldlUklerin ilk defa finansal tablolara ainmasindan
(isletme birlesmd eri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebel estirilmez.

Ertelenmis vergi yukumlalikleri, Grup'un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasim kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligimn distk oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
tumd icin hesaplamir. Bu tir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle stz
konusu farklardan yararlanmamin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi Sartlariyla hesaplanmaktadir. Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her
bilanco tarihi itibariyla g6zden gegirilir. Ertelenmis vergi varligimn kayitli degeri, bir kisumn veya
tamaminin saglayacag faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel
olmadig: 6l¢lde azaltilir.
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Ertelenmis vergi varliklari ve yukimldlikleri varliklarin gerceklesecegi veya yukimliluklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallasmis veya dnemli dlglide
yasallasmis vergi oranlart (vergi dizenlemeleri) Uzerinden hesaplamir. Ertdenmis vergi varliklart ve
yukumlultklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarimin defter degerini
geri kazanmasi ya da yukumlultklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuclart
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar: ve yukimlalUkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukimldltklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sbz konusu varlik ve yukumldlUklerin aym vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yukimlultklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

DoOnem cari ve ertelenmis verqgisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimundan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
Serefiye hesaplanmasinda ya da satin alamin, satin ainan bagli ortakligin tammlanabilen varlik,
yukimlulik ve sarta bagli borclarimn gergege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan
kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z dntinde bulundurul ur.

Calisanlar a saglanan faydalar / Kidem tazminatlari

Kidem tazminat1 karsil1g1, Grup’ un, Tirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olast yukimlultklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkli degerini ifade eder. Turkiye' de
gecerli olan calisma hayatini diizenleyen yasalar ve Tirk Is Kanun'u uyarinca, Grup, en az bir yillik
hizmetini tamamlayan, kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz davramslar sonucu is akdinin
feshedilmes disinda kalan sebepler ylzinden isten cikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan her
personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle yiukumlUdir. Tammlannus sosyd yardim
yukimldlGginin bugunkt degeri ile ilgili ayrilan karsilik aktteryal tahminler uyarinca ongoérilen
yukimlulik yontemi  kullamilarak hesaplarr. Tim aktleryal karlar ve zararlar gelir tablosunda
muhasebd estirilir.

Nakit akim tablosu
Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar: isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siuflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup'un satis faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
akimlarim gosterir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.7. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devam)

Nakit akim tablosu (devam)

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatinm faaliyetlerinde (duran varlik yatirnmlar: ve
finansal yatirimlar) kullandig: ve elde ettigi nakit akimlarim gosterir. Finansman faaliyetlerine iliskin nakit
akimlari, Grup'un finansman faaliyetlerinde kullandig: kaynaklari ve bu kaynaklarin geri 6demelerini
gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduat: ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli ve yiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan, vadesi 3 ay veya daha kisa
olan yatirnmlar: icermektedir.

Netlestirme/M ahsup

Igerik ve tutar itibariyla 6nem arz eden her tirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda ayr
gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esasar1 ve fonksiyonlar1 agisindan birbirine benzeyen kalemler
itibartyla toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaylarin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi sonucunda, bu
islem ve olayin net tutarlar Uzerinden gosterilmesi veya varliklarin deger disukl g indirildikten sonraki
tutarlar1 Gzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kurainin ihlali olarak degerlendirilmez. Grup’un normal
is akis1 icinde gerceklestirdigi islemler sonucunda, hasilatin disinda elde ettigi gdlirler, islem veya olayin
0zUne uygun olmasi sartiyla net degeri Uzerinden gosterilir.

Odenmis sermaye
Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda sinuflandirilir. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciylailiskili maliyetler,
vergi etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan distlerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Ertelenen finansman gelir/gideri

Ertelenen finansman gelir/gideri vadeli satislar ve alimlarin Gzerinde bulunan finansal gelirler ve giderleri
temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satis ve alimlarin stiresi boyunca, etkin faiz oram ile hesaplamr
ve diger faaliyet gelirleri ve giderleri kalemleri altinda gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, kredi karti alacaklari, banka mevduatlarn ile tutar1 belirli,
nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli ve yiksek likiditeye sahip, degerindeki degisim riski 6nemsiz olan
ve vadesi ¢ ay veya daha kisa olan yatirimlar: icermektedir.

2.8. Karsilastirmal bilgiler ve 6énceki dénem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Grup’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31.12.2016 tarihi itibariyla bilangosunu
31.12.2016 tarihi itibariyla hazirlanmis bilancosu ile; 01.01.-31.12.2016 donemine iliskin kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve Ozkaynaklar degisim tablosunu 01.01.-
31.12.2015 dénemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmas: agisindan karsilastirmal1 bilgiler gerekli gorildugiinde yeniden sinmiflandirilir.
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ISLETME BIiRLESMELERI

Say Reklamcilik Yam Dekorasyon Proje Taahhit Sanayi ve Ticaret A.S., 16.05.2014 tarihinde IMM
Network GmbH' nin %100’ (ini 4.261.350 TL (1.500.000 EURO) bedelle iktisap etmistir.

Say Reklamcilik Yam Dekorasyon Proje Taahhit Sanayi ve Ticaret A.S., 06.03.2015 tarihinde Borsi
GmbH & Co. KG'nin %49,9' unu 8.176.500 TL (3.000.000 EURO) bedell e iktisap etmistir.

27.07.2015 tarihinde Say Reklamcilik tarafindan, mobilya sektoriinde faliyet gosteren Plaka Mobilya
Taahhit San. ve Tic. A.S."nin %100’ Gine 1.070.000 TL bedelle iktisap edilmistir.

21.09.2015 tarihinde kurulan kurumsal kimlik ¢ozimleri sektdriinde faaliyet gosteren Say Kurumsa
Kimlik Hizmetleri A.S.’nin %' 80'i olan 400.000 TL’lik kismi Say Reklamcilik’ a aittir.

DIiGER iSLETMELERDEKI PAYLAR
31.12.2016 tarihi itibartyla Grup’ un diger isletmelerde pay: bulunmamaktadir.

Grup istiraklerinden Ates Celik Insaat Taahhiit Proje Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S. nin hisselerini
2016 yil1 icerisinde 15.000.750 TL bedelle satilmistir.

31.12.2015 tarihi itibariyla énemli seviyede kontrol guicti olmayan paylarimin bulundugu istiraklerine
iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Grup'un sermayedeki

Kurulus ve Gegerli para Pay orani Pay tutari
Istirak faaliyet yeri birimi (%) (TL)
Ates Celik Insaat Taahhiit Proje
Mhendidik San. veTic. A.S.
(Ates Cdlik) Turkiye TL 13,04 2.250.000

Ates Celik, Turkiye' deki rizgar enerji santrallerine kule tedarik etmektedir. 225 kule/yil kapasitsi ile
Turkiye' de ilk siradadir. Sirket, hali hazirda GE, Vestas, Enercon, Siemens ve Nordex firmaarina kule
Uretimi yapmaktadhr.

Ates Celik, faaliyetlerini izmir Aliaga Candarli bolgesindeki fabrikasinda stirdirmektedir. Ates Celik
fabrikasi, 20.000 m? s kapal1 olmak {izere toplam 80.000 m? alan lizerindedir. Fabrikasi, izmir Canakkale
otoyolu Uzerinde, Izmir'in 78 km, Aliaga min 24 km kuzeyinde yer almakta olup yapimi devam eden
Candarl1 limanmnaiise 3 km mesafededir.

Grup'un sahibi oldugu istirak icin, Sermaye Piyasast Kurulu' ndan degerleme yetkisi anus olan BGC
Partners Menkul Degerler A.S. tarafindan 04.03.2016 tarihinde degerleme raporu hazirlanmustir. Ilgili
rapora istinaden sbz konusu istirak Grup’'un 31.12.2015 mali tablolarinda Gergege Uygun Degeri ile
gosterilmistir.
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BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Dipnot 2.4'te agiklandigi Uzere, bagli ortakligin finansal bilgileri, Grup'un yonetimsal yaklasimi
gercevesinde hazirlanan boltmlere gore raporlama bilgilerine, tam konsolidasyon yéntemi (%100 olarak)

ile dahil edilmistir.

Asagidaki 31 Aralik 2016 hesap donemine ait konsolide finansal tablolar icerisinde raporlanan “konsolide

gelirler”, cografi bolgeler arasi gelirleri icermektedir.

K onsolidasyon
Tirkiye Almanya duzeltmes Toplam

Hasilat 69.164.045 102.796.330 (47.814.212) 124.146.163
Satiglarin Maliyeti (-) (74.975.534) (79.930.297) 46.233.406 (108.672.425)
Brit Kar/(Zarar) (5.811.489) 22.866.033 (1.580.806) 15.473.738
Genel Y 6netim Giderleri (-) (3.425.952) (14.904.316) 105.564 (18.224.704)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (2.748.067) (8.316.622) 3.886 (11.060.803)
Arastirmave Gdlistirme Giderleri (-) (360.157) - - (360.157)
Esas Fadliyetlerden Diger Gelirler / (Giderler),
net (5.647.095) 952.099 779.349  (3.915.647)
Esas Faaliyet Kari/(Zarary) (17.992.760) 597.194 (692.007) (18.087.573)
Y atirim Fadliyetlerinden Gelirler / (Giderler),
net 9.209.502 - (226.560) 8.982.942
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet
Kari/(Zarar) (8.783.258) 597.194 (918.567)  (9.104.631)
Finansman Gelirleri / (Giderleri), net (7.830.088) (1.798.284) (259.686)  (9.888.058)
Sirdir tlen Faaliyetler Vergi Onces
Kar/(Zarar) (16.613.346)  (1.201.090) (1.178.253)  (18.992.689)
Sirdurtlen Faaliyetler Vergi Gdir /
(Gideri)

- Donem Vergi Geliri / (Gideri) (83.797) - - (83.797)

- Ertdenmis Vergi Gdliri / (Gideri) 84.913 - - 84.913
Donem Kari/(Zarar) (16.612.230)  (1.201.090) (1.178.253) (18.991.573)
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NAKIT VE NAKiT BENZERLERIi

31.12.2016 31.12.2015
Nakit
- TL Kasast 7.875 120.495
- EURO Kasast 16.779 13.955
- ABD Kasast 317 -
Bankalar
Vadesiz Mevduatlar
- Vadesiz Mevduat — TL 439.721 334.173
- Vadesiz Mevduat — USD 9.842 --
- Vadesiz Mevduat — EURO 1.551.635 3.706.531
Bloke Mevduatlar
- Bloke Mevduat — EURO - 104.861
B tipi likit fonlar - 643
2.026.169 4.,280.658

) Bloke mevduatlar kredi 6demelerine karsilik bankada tutulan bakiyeden olusmaktadir.
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FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

31.12.2016 31.12.2015

Satilmaya hazir finansal yatirimlar Oram % TL Oranm % TL
IMM Network SAS, Soufflenheim, France 100 148.396 100 127.104
IMM Network Italia Srl, Rome, Italy 100 37.099 100 31.776
Ates Celik Insaat Taahhiit Proje Mihendislik
Sanayi ve Ticaret A.S. - - 13 11.905.520
Istirak deger dusukltgt karsilig (148.396) (127.104)

37.099 11.937.296

©) Bagl1 ortakligin Grup agisindan 6nemli ekonomik faaliyetleri olmamasindan ve toplam varlik, ciro ve
net dénem karinin, konsolide varlik, ciro ve net dénem karina orammn dnemli seviyede olmamasindan
dolayi ilgili sirket konsolidasyona dahil edilmemistir.

) Grup 2016 yil1 icerisinde Ates Celik insaat Taahhiit Proje Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S.’ de sahip
oldugu %13 oramindaki hisseyi 15.000.750 TL bedelle satmistir. Bu satis islemi sonucunda 31.12.2016
tarihli mali tablolarinda 7.213.793 TL satis kar1 yansimigtir (Dipnot 37).

Grup istiraki Ates Celik’i 31.12.2015 tarihli mali tablolarinda Ates Cdlik’i, Sermaye Piyasasi Kurulu’ ndan
degerleme yetkisi almis olan BGC Partners Menkul Degerler A.S. tarafindan 04.03.2016 tarihinde
hazirlanan degerleme raporunaistinaden Gercege Uygun Degeri ile gostermistir.

Istirakin gercege uygun degerindeki degisiklikten kaynaklanan gergeklesmemis kazanclar vergi etkisi de
dikkate dinarak net degeri lizerinden olustuklan donemde dzkaynaklar icinde ayr1 bir kaem olarak “Finansa
Varliklar Deger Artis Fonu” hesalbminda muhasebd estirilmistir (Dipnot 32.¢).

31.12.2015

Deger  Gergege
Eksper | Net defter artist / uygun
Sirket Eksper Sirketi rapor tarihi degeri (azalisn) degeri

Ates Celik Insaat Taahhiit Proje  BGC Partners Menkul
Muhendidik Sanayi ve Tic. A.S. Degerler A.S. 04.03.2016| 7.786.957 4.118.563 11.905.520

7.786.957 4.118.563 11.905.520
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8. FINANSAL BORCLAR

31.12.2016 31.12.2015
Kisa vade
Kisavaddli krediler
- TL 6.118.000 8.650.000
- EURO 11.889.888 12.918.876
18.007.888 21.568.876
Uzun vaddli kredilerin kisavaddli kissmlar
- TL 782.214 127.317
- EURO 2.079.432 971.657
Faiz tahakkuku 6.085 1.390
Cikarilmus tahviller @ - 30.000.000
Cikarilms tahvillerin faiz tahakkuklari 396.678 535.245
3.264.409 31.635.609
21.272.297 53.204.485
Uzun vade
Uzun vadeli krediler
- TL 788.020 90.464
- EURO 20.523.601 13.645.580
Cikarilmus tahviller @) 20.000.000 -
41.311.621 13.736.044

) Say Reklamcilik’in 18.08.2014 tarihi itibaryla halka arz edilmeksizin nitelikli yatirnmeilara satilmak
Uzere ihrag etmis oldugu 3 ayda bir kupon ve vade sonunda anapara 6demeli, 728 giin vadeli, 30.000.000
TL tutarindatahvilinin 15.08.2016 tarihi itibariyle vadesi dolmus ve geri 6demes yapilmistir.

) Say Reklamcilik, 12.05.2016 tarihi itibaryla, halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmeilara satilmak
Uizere, gosterge %5,25 faiz oranli, 3 ayda bir kupon ve vade sonunda anapara 6demeli, 728 giin vaddli,
20.000.000 TL tutarindatahvil ihrag etmistir.
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8. FINANSAL BORCLAR (devami)

Banka kredilerinin vadesel dokumu asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015

0-12ay 20.869.534 22.667.850

1-2 yil 1.896.923 981.066

2-3vil 1.178.617 973.717

34yl 1.546.375 993.718

4-5yil 5.607.689 916.348

5-6 il 464.951 379.238

6 y1l Uzeri 10.617.066 9.491.957

42.181.155 36.403.894

9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Y oktur (31.12.2015:Y oktur).
10. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI

a) iliskili taraflardan ticari alacaklar (Dipnot 11) 31.12.2016 31.12.2015
Afg Proje Mihendidlik Y ap1 Insaat Taah. San. ve Tic. Ltd. Sti. 123.714 236
Ates Celik Ins. Taah. Proje Miih. San. ve Tic. A.S. 470.074 -
Canan Giildogan @ - 359.760
Ertelenmis finansman gideri (-) (9.342) (4.741)
584.446 355.255
b) iliskili taraflardan diger alacaklar (kisa vade) (Dipnot 13) 31.12.2016 31.12.2015
Afg Proje Muhen. Y ap1 Ing. Taah. San. ve Tic. Ltd. Sti. 18.212 -
Metin Arisan 107.119 25.364
Murat Ozel - 4.527
125.331 29.891
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10. ILiSKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

¢) lliskili taraflaraticari borclar (Dipnot 11) 31.12.2016 31.12.2015
Afg Proje Mihendidlik Y ap1 Insaat Taah. San. ve Tic. Ltd. Sti. - 194.824
-- 194.824

d) iliskili taraflardan ertelenmis gelirler (Dipnot 16) 31.12.2016 31.12.2015
Ates Celik Ins. Taah. Proje Miih. San. ve Tic. A.S. @ - 8.520.119
Promaya Proje Tas. Mimar. Mih. San. ve Tic. A.S. - 25.045
-- 8.545.164

e) iliskili kuruluslara diger borclar (Dipnot 13) 31.12.2016 31.12.2015
Metin Arisan -- 4.481
Afg Proje Muhendidlik Y api Insaat Taah. San. ve Tic. Ltd. Sti. - 115.953
- 120.434

01.01- 01.01-

f) liskili taraflara satislar: 31.12.2016  31.12.2015
Ates Celik insaat Taah. Proje Miih. San. ve Tic. A.S. @ 1.776.573 6.624.761
Plaka Mobilya Taahhit San. ve Tic. A.S. - 11.103
Afg Proje Mihendidlik Y ap1 Insaat Taah. San. ve Tic. Ltd. Sti. 736.574 80.022
2.513.147 6.715.886
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10. ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

01.01- 01.01-
g) iliskili taraflar dan demirbas alislarr: 31.12.2016 31.12.2015
Ates Celik insaat Taah. Proje Miih. San. ve Tic. A.S @ -- 5.703.000
-- 5.703.000
h) liskili taraflardan almlar:
Plaka Mobilya Taahhiit San. ve Tic. A.S. @ -- 3.472.275
-- 3.472.275
i) liskili taraflardan pazarlama satis ve dagitim gider leri:
Plaka Mobilya Taahhiit San. ve Tic. A.S. © -- 1.462
-- 1.462
j) Iliskili taraflardan genel yonetim giderleri:
Promaya Proje Y 6netimi A.S. 24.000 35.750

24.000 35.750
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10. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

01.01- 01.01-
k) iliskili taraflardan diger faaliyet gelirleri: 31.12.2016 31.12.2015
Ates Cdlik insaat Taah. Proje Miih. San. ve Tic. A.S. © 8.752.160 -
Afg Proje Muhendidlik Y api Insaat Taah. San. ve Tic. Ltd. Sti. 23.400 55.778
Promaya Proje Y 0netimi A.S. 12.000 12.000
Plaka Mobilya Taahhiit San. ve Tic. A.S. © - 102.410
Munir Guldogan -- 13.200
8.787.560 183.388
) fliskili taraflardan faiz gelirleri
Ates Celik Insaat Taah. Proje Mih. San. ve Tic. A.S 11.512 6.684
Promaya Proje Y 6netimi A.S -- 1.017
Plaka Mobilya Tashhiit San. ve Tic. A.S. @ - 186.854
11.512 194.555
m) iliskili tar aflardan genel lretim giderleri:
Ates Celik Insaat Taah. Proje Mih. San. ve Tic. A.S -- 5.621
Plaka Mobilya Taahhiit San. ve Tic. A.S. © -- 1.577
-- 7.198
n) dliskili taraflardan genel hizmet Uretim gider leri:
Plaka Mobilya Taahhiit San. ve Tic. A.S. @ -- 920
Afg Proje Mithendislik Y apr Insaat Taah. San. ve Tic. Ltd. Sti. © -- 2.329.860

-- 2.330.780
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10. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

01.01- 01.01-
o) iliskili tar aflar dan finansman giderleri: 31.12.2016 31.12.2015
Ates Celik Insaat Taah. Proje Miih. San. ve Tic. A.S. 834.570 438.076
Plaka Mobilya Tashhiit San. ve Tic. A.S. @ - 7.691
Afg Proje Mihendidlik Y ap1 Insaat Taah. San. ve Tic. Ltd. Sti. - 24.125
Promaya Proje Y 0netimi A.S. 2.758 -

837.328 469.892

@ Sirket'in yatiim amagli gayrimenkullerinde bulunan izmir Karsiyaka daki dairenin Canan Gilldogan’ a660.000
TL’ye satilmasindan kaynaklanmaktadir (Dipnot 18). Satig sonucunda 210.000 TL kar de edilmistir (Dipnot
37).

@ Say Reklamailik 2015 yilinda Ates Celik’in tretmekte ol dugu riizgar enerjis santral kulderinin ig aksamlarinin
yapimin Ustlenmis ve 2016 yilinda satiginin bir kismini gergeklestirmistir. Grup’ un Ates Cdlik’e olan borcu ise
ilgili islemler icin dinan avandardan ve Say Reklamcilik tarafindan Ates Cdik’e yaptinlan boya tess icin
Odenecek olan tutarlardan olusmaktadhr.

@ Plaka Mobilya 27.07.2015 tarihinde iktisap edilmis olup 30.09.2015 tarihli finansal tablolarda son 2 aylik gelir
tablosu ile konsolide edilmistir. Dipnotlarda bulunan Plaka Mobilyaileilgili bakiyeler Say Reklamcilik’ in 01.01.-
31.07.2015 tarihleri arasindaki Plaka Mohilyaile ygpnus oldugu islemlerden kaynaklanmaktadhr.

“ Say Reklamcilik’ in 2015 yil1 icinde Ates Celik’ e yaptirmis oldugu boyatesisi ileilgilidir (Dipnot 19).

® S8z konusu bakiyenin 7.213.793 TL's Ates Celik hisse satis kar, 1.528.227 TL's ise Ates Cdlik’ e satilan arsa,
arazi ve binlardan el de edilen maddi duran varlik satis karindan ol usmaktachr.

© Say Reklamailik' in yapmakta oldugu Bati Sehir Projesi (Sheraton Otel)' nininsagt islerini yapan Afg Proje
Muhendidik tarafindan kesilen faturdarlailgilidir.

p) Yonetim Kurulu baskan ve Uyderiyle, gend mudur, gend koordinator, gend miudur yardimalarina
saglanan faydalar
01.01.-31.12.2016 hesap doneminde sona eren donemde Gdenen mass Ve Ucretler toplam 383.357 TL ve 614.724

EURO (01.01.-31.12.2015: 420.096 TL ve 605.900 EURO)’ dur.
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11. TiCARI ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar - Kisa vade 31.12.2016 31.12.2015
Alcilar

-Uciincii saislar 23.782.727  34.013.340
- {liskili taraflar (Dipnot 10) 584.446 355.255
- Stipheli dacaklar 4.436.098 3.691.429
Alacak senetleri

-Uciincii saiglar ) 860.342 49.330

29.663.613 38.109.354

Ertelenmis finansman gideri (-) (147.379) (195.369)
Sipheli dacak karsiligr (-) (4.436.098) (3.691.429)

25.080.136 34.222.556

©) Siipheli ticari alacaklar karsiliginin donem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

01.0L-

31.12.2016

Dénem bast 3.691.429
Donem icinde ayrilan karsilik 382.986
Konusu kalmayan karsiliklar (225.319)
Y abanci para cevrim farki ve kur farki 587.002
Doénem sonu bakiye 4.436.098

") Alacak senetlerinin vadesel detayr asagidadir:

31.12.2016 31.12.2015

1- 3 ay arasi vadeli alacaklar 188.915 49.330
3 - 6 ay arasi vadeli alacaklar 671.427 -

860.342 49.330
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11. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devami)

Ticari Borclar - KisaVade 31.12.2016 31.12.2015
Saticilar

-Uclinct sahidlar 16.090.080 15.554.654
- Mligkili taraflar (Dipnot 10) -- 194.824
Borg senetleri 3.756.842 4.804.338
Diger ticari borclar 975 6.207
19.847.897 20.560.023
Ertelenmis finansman geliri (-) (203.729) (197.167)
19.644.168 20.362.856

) Borg senetlerinin vadesel detay: asagidadir:
31.12.2016 31.12.2015
1- 3 ay arasi vadeli borclar 3.297.579 4.145.825
3 - 6 ay arasi vadeli borclar 459.263 658.513
3.756.842 4.804.338

12. FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Y oktur (31.12.2015: Y oktur).
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DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Alacaklar 31.12.2016  31.12.2015
Diger cesitli alacaklar
-Uciincu sahislar 1.054.507 497.907
-Iliskili taraflardan alacaklar (Dipnot 10) 125.331 29.891
1.179.838 527.798
Uzun vadeli alacaklar 31.12.2016 31.12.2015
Diger cesitli alacaklar
-Uclincu sahislar 13.912 11.916
Verilen depozitolar - 859
13.912 12.775
Kisa Vadeli Borclar 31.12.2016  31.12.2015
Diger cesitli borclar
- Uglincti sahislar 366.662 106.388
- ligkili taraflara borglar (Dipnot 10) -- 120.434
366.662 226.822
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STOKLAR

31.12.2016 31.12.2015
Ik madde ve malzeme 8.778.063 11.144.316
Y ar1 mamuller 35.526.895 43.960.976
Mamuller 5.818.834 1.547.044
Ticari madlar -- 915.356
Diger stoklar 1.947.471 185.181
Stok deger disikltigii ) (837.399) (752.371)

51.233.865 57.000.502

®Borsi’ nin hareket gérmeyen stoklar: icin hesaplanan deger diistikliigii karsiligindan olusmaktadir.
Stoklar Uzerindeki sigortateminat bedeli 6.000.000 TL'dir.

CANLI VARLIKLAR

Y oktur (31.12.2015: Y oktur).

PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Pesin Odenmis Giderler:

Kisa vade 31.12.2016 31.12.2015
Verilen avandar 2.268.132 6.271.011
Gelecek aylaraait giderler 346.670 233.430
Devam eden proje maliyetleri @ 4.993.525 --
Devam eden insaat sozlesmelerineiliskin varhiklar ¢ 276.803 -

7.885.130 6.504.441

JIMM Network tarafindan maliyetleri gerceklestirilmis ve heniiz faturasi kesilmemis olan proje
maliyetleri ileilgilidir.

") 31.12.2016 tarihi itibariyla verilen avandarn detay: asagidaki gibidir:

31.12.2016
Westiform GmbH& Co KG 1.003.178
Diger 1.264.954

2.268.132
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16. PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER (devami)

Ertdenmis Gdirler:

Ertelenmis Gdlirler 31.12.2016 31.12.2015
Tligkili taraflardan alinan avansdar (Dipnot 10) - 8.545.164
Alinan avandlar 1.843.038 2.181.073
Devam eden insaat sozlesmelerine iliskin yikimltlikler ¢ 285.116 -

2.128.154 10.726.237

") Sbz konusu bakiye devam etmekte olan Narova projesi ile ilgili olarak Plaka Mobilya tarafindan
gerceklestirilen maliyetler ve kesilen hak edis faturaarileilgilidir.

17. CARI DONEM VERGISIYLE iLGILI VARLIKLAR VE BORCLAR

Kisa vade 31.12.2016 31.12.2015

Pesin ddenen vergi ve fonlar 62.051 1.584.439

62.051 1.584.439
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YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Grup’un yatirim amacli gayrimenkulleri 2015 yil1 igerisinde satilmis olup 31.12.2016 ve 2015 tarihleri
itibartyla bulunmamaktadir.

Grup 31.12.2014 tarihi itibariyla mali tablolarinda Arves Gayrimenkul Degerleme ve Darmismanlik A.S.
tarafindan hazirlanan 28.02.2014 tarihli degerleme raporuna bagli olarak gercege uygun degeri ile
gostermis oldugu izmir, Karsiyakadaki 1 adet daireden olusan yatirrm amacli gayrimenkul ini
25.12.2015 tarihinde Canan Guldogan’ a 660.000 TL bedelle satilmstr.

31.12.2014 Cikislar 31.12.2015
Maliyet degeri
Bina 508.742 (508.742) --

508.742  (508.742) -

Birikmis amortisman
Bina 58.742 (58.742) -

58.742 (58.742) -

Net defter degeri 450.000 --
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MADDI DURAN VARLIKLAR

Y abana para

31.12.2015 Girisler Cikislar cevrim farka 31.12.2016
Malivet degeri
Arsa® 1.376.422 - (1.075.000) 50.493 351.915
Y eralt: ve yeriistii diizenleri ) 729.818 435.520 (353.421) 63.053 874.970
Binalar 27.671.867 202.658 (15.789.541) 1.990.484 14.075.468
Makine ve techizat 28.071.745 2.420.513 (21.332) 3.227.601 33.698.527
Finansal kiralamaile ainan makine ve techizatlar 72.527 - - - 72.527
Tagitlar 1.305.386 218.947 (63.209) 92.111 1.553.235
Demirbaslar 6.439.145 737.922 (9.510) 919.800 8.087.357
Ozel maliyetler 218.467 -- -- - 218.467
Y apilmakta olan yatinmlar 1.074.519 371194  (1.416.247) 180.000 209.466

66.959.896 4.386.754 (18.728.260) 6.523.542 50.141.932
Birikmis amortisman
Y eralt1 ve yeriistii diizenleri 450.289 46.638 (189.792) 46.641 353.776
Binalar 13.168.655 739.144  (3.411.396) 1.694.118 12.190.521
Makine ve techizat 17.261.230 1.602.506 -- 2.406.729 21.270.465
Finansal kiralama ile alinan makine ve techizatlar 72.527 - - - 72.527
Tagitlar 824.401 219.146 (63.209) 64.726 1.045.064
Demirbaslar 5.368.441 453,518 (777) 768.474 6.589.656
Ozel maliyetler 91.025 43.693 -- - 134.718

37.236.568 3.104.645 (3.665.174) 4.980.688 41.656.727
Net defter degeri 29.723.328 17.485.205
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MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

©) Say Reklamailik’in sahip oldugu arsa ve binalan icin Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gayrimenkul
degerleme yetkisi amig olan Arves Gayrimenkul Degerleme ve Danmismanlik A.S. tarafindan 27.12.2017
tarihinde degerleme raporu hazirlanmistir ve mevcut degerleri Uzerinden (15.145.000 TL) Ates Cdik’e
satilmigtir. Bu satis sonucunda Grup mali tablolarinda 1.528.227 TL tutarinda satis kar1 yazmstir (Dipnot

37).

Satilan maddi duran varliklarin detayr asagidaki sekildedir:

31.12.2016
Yeniden
Degerleme Net Defter
Fonu Degeri  Satis Kari
ArsaveAraziler
Izmir-Hidircilar 152 parsel zeytinlik 620.000 290.000 330.000
Izmir-Golciik 841 parsel zeytinli bag 1.610.000 480.000  1.130.000
Izmir-Golcik 840 parsel zeytinli bag 1.020.000 305.000 715.000
3.250.000 1.075.000 2.175.000
Binalar
Izmir-Golciik 842 parsel fabrika binasi 5.750.000 5.569.912 180.088
Izmir-Golciik 830 parsel fabrika binasi 6.145.000 6.808.232  (663.232)
Y erat: ve yersti dizenleri - 163.629  (163.629)
11.895.000 12.541.773  (646.773)
Toplam 15.145.000 13.616.773  1.528.227
Diger maddi duran varliklar 30.065 51.518
Toplam 13.646.838  1.579.745
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19. MADDIi DURAN VARLIKLAR (devam)

Y abana ilk defa
paracevrim konsolide edilen
31.12.2014 Girisler  Cikislar  Transfer far ki sirketler @ 31.12.2015
Maliyet degeri
Arsa 1.075.000 - - - -- 301422  1.376.422
Y eralt1 ve yertstl dizenl exi 353.421 - - - -- 376.397 729.818
Binalar 13.217.476 - - 2.572.066 - 11.882.325 27.671.867
Makina ve techizat 3.788.345 442270 (646.389) 3.234.163 - 21.253.356 28.071.745
Finansal kiralamaile alinan makine ve teghizatlar 72.527 - - - -- - 72.527
Tasitlar 1.109.457 125350 (394.644) 77.797 24.620 362.806  1.305.386
Demirbaglar 1.706.727 254.843 (1.590) - 113.024 4.366.141  6.439.145
Ozel maliyetler 218.467 - - - - - 218.467
Y apilmakta olan yatirnmlar -- 5.884.026 -- (5.884.026) -- 1074519 1.074.519
21.541.420 6.706.489 (1.042.623) - 137.644 39.616.966 66.959.896
Birikmis amortisman
Y eralt1 ve yeristl diizenl eri 153930  28.503 - - - 267.856 450.289
Binalar 2.740.783 624.774 - - - 9.803.098 13.168.655
Makina ve techizat 2.076.757 1.142.628 (633.268) - -- 14.675.113 17.261.230
Finansal kiralama.ile alinan makine ve techizatlar 72.527 - - - -- - 72.527
Tasitlar 741.260 167.907 (309.542) - 16.542 208.234 824.401
Demirbaglar 1555876 342.713 (1.590) - 107.743 3.363.699  5.368.441
Ozel maliyetler 47332  43.693 - - - - 91.025
7.388.465 2.350.218 (944.400) - 124.285 28.318.000 37.236.568
Net defter degeri 14.152.955 29.723.328
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. MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

© 2015 yilinda ilk defa konsolidasyona dahil edilen Borsi, Plaka Mobilya ve Say Kurumsa'in sship oldugu
maddi duran varliklar ileilgilidir.

31.12.2016 tarihi itibartyla Grup’ un maddi duran varliklar tzerinde 28.400.000 EUR ve 4.000.000 TL tutarinda
sSgorta meveuttur.

Arsa, araziler ve binaarin detayr yillar itibaryla asagidaki sekildedir:

31.12.2016 31.12.2015
Net Defter Net Defter
Degeri Degeri

ArsaveAraziler
Izmir-Hidircilar 152 parsel zeytinlik -- 290.000
Izmir-Golcik 841 parsel zeytinli bag - 480.000
Izmir-Golcik 840 parsel zeytinli bag - 305.000
Bors Arsa 351.915 301.422
351.915 1.376.422

Binalar

Izmir-Golciik 842 parsel fabrika binasi - 3.167.855
Izmir-Golciik 830 parsel fabrika binasi - 7.023.567
Izmir boyahane tesis - 2.542.613
Bors Fabrika 1.884.947 1.769.176

1.884.947 14.503.211
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MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

31 Araik 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren donemlere ait maddi duran ve maddi olmayan varliklarla
iliskilendirilen ve gider hesaplarinda gosterilen amortisman ve itfa paylar1 asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015

Satilan malin maliyeti 1.704.706 1.778.132
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (Dipnot 30) 157.623 69.128
Arastirmave gelistirme giderleri (Dipnot 30) 118.660 4.508
Genel yonetim giderleri (Dipnot 30) 1.913.639 888.878
3.894.628 2.740.646

HIZMETTEN CEKME, RESTORASYON VE CEVRE REHABILITASYON FONLARINDAN
KAYNAKLANAN PAYLAR UZERINDEKI HAKLAR

Y oktur (31.12.2015: Y oktur).
UYELERIN KOOPERATIF ISLETMELERDEKI HISSELERiI VE BENZERI FINANSAL
ARACLAR

Y oktur (31.12.2015: Y oktur).
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MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Y abana para

31.12.2015 Girisler  cevrimfarki ~ 31.12.2016
Maliyet degeri
Haklar 34.716 - - 34.716
Bilgisayar yazilimlar: ¢ 1.763.664 90.869 262.439 2.116.972
Diger maddi olmayan duran varliklar 2.502.988  2.320.767 419.292 5.243.047
4301.368  2.411.636 681.731 7.394.735
Birikmis itfa payi
Haklar 20.277 3577 - 23.854
Bilgisayar yazilimlar 1.080.724 355.697 151.027 1.587.448
Diger maddi olmayan duran varliklar 279.136 690.459 46.760 1.016.355
1.380.137  1.049.733 197.787 2.627.657
Net defter degeri 2.921.231 4.767.078

) 31.12.2016 tarihi itibaryla diger maddi olmayan duran varliklarin 3.961.634 TL's isletme icinde
yaratilan maddi olmayan duran varliklar olup, IMM Network tarafindan her projeye uygun olarak bilgisayar
yazilim programinda yapilmas: gereken gelistirme giderleri ile 2015 yilindailk defa konsolidasyona dahil edilen
Bordg'nin 2016 yilinda baglacigi proje ile ilgili olarak 6ncesinde yapmus oldugu hazirhik giderlerinden
olusmaktadir. Kdan 1.281.413 TL'S ise Say Reklamalik ve Plaka Mobilya tarafindan aktiflestirilen proje

gdlistirme maliyetlerinden ol usmaktachr.

) Grup tarafindan gdlistirilen bilgisayar programlarinin lisans ticretl erinden olusmaktadhr.
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Y abana ilk defa
para konsolide

cevrim edilen
31.12.2014  Girisler farki  sirketler ) 31.12.2015
Maliyet degeri

Haklar 14.845 9.430 - 10.441 34.716
Bilgisayar yazilimlar 678.138  630.761 66.008 388.757  1.763.664
Diger maddi olmayan duran varliklar 671.507 939.248 84.964 807.269  2.502.988
1.364.490 1.579.439 150.972  1.206.467  4.301.368

Birikmis itfa pay
Haklar 14.724 3.389 - 2.164 20.277
Bilgisayar yazilimlar 540.459 142.729 49.500 348.036  1.080.724
Diger maddi olmayan duran varliklar 67.155 203.484 8.497 - 279.136
622.338  349.602 57.997 350.200  1.380.137
Net defter degeri 742.152 2.921.231

© 2015 yilinda ilk defa konsolidasyona dahil edilen Borsi, Plaka Mobilya ve Say Kurumsa'in sship oldugu

meaddi olmayan duran varliklar ileilgilidir.
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SEREFIYE

31.12.2016 31.12.2015
IMM Network GMBH - Almanya 3.096.325 3.096.325
Bors GmbH - Almanya 9.040.315 9.040.315
Plaka Mobilya Taahhit San. ve Tic. A.S. 112.427 112.427
Ser efiye 12.249.067 12.249.067

31.12.2016 ve 2015 tarihleri itibaryla serefiye hesabr asagidaki gibidir:
IMM Network GMBH - Almanya

iktisap maliyeti (16.05.2014) 4.261.350
Iktisap edilen 6zkaynak pay degeri (-) 1.165.025
Pozitif serefiye 3.096.325

Bors GmbH - Almanya

iktisap maliyeti (09.03.2015) 8.176.500
Iktisap edilen 6zkaynak pay degeri (-) (863.815)
Pozitif serefiye 9.040.315

Plaka M obilya Taahhut San. ve Tic. A.S.

iktisap maliyeti (27.07.2015) 1.070.000
iktisap edilen Gzkaynak pay degeri (-) 957.573
Pozitif serefiye 112.427

MADEN KAYNAKLARININ ARASTIRILMASI VE DEGERL ENDIRILMESI

Y oktur (31.12.2015: Y oktur).

IMTIYAZLI HIZMET ANLASMALAR
Y oktur (31.12.2015: Y oktur).
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DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Y oktur (31.12.2015: Y oktur).

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a Grup tarafindan acilmis ve devam eden davave icratakipleri:

31.12.2016 31.12.2015
- Dava/lcra Dava/lcra
Dava/lcra Konusu Para birimi Sayis Tutar Sayis Tutar
Alacak TL 7 27.854 2 5.290
Alacak EURO 2 23.943 - --
Diger TL 3 51.437 2 6.250

b) Grup aeyhine agilmis ve devam eden dava veicratakipleri:

- 31.12.2016 31.12.2015
] Dava/lcra Dava/lcra
Dava/lcra Konusu Parabirimi Sayia Tutar Sayia Tutar
Kidem, ihbar veizin
tazminati TL 5 25.000 2 21.350
Alacak TL 4 74.397 - -
Alacak EURO 1 12.198 - -

Say Reklamcilik Sanayi ve Ticaret A.S. (Say Reklamcilik) bagli ortakliklarindan IMM Network GmbH’1n
satin dinmasina iligkin Pay Devri Sozlesmes kgpsaminda ardannda Bors GmbH Co&KG (Bord) nin de
bulundugu saticilar tarafindan Sirket' e verilen garantilerden bir tanes gerceklesmemistir. Bu neden ile Say
Reklamcilik, Bors tarafindan verilen kosullu teminat mektubunu nakde gevirmek suretiyle yaklasik 155.000
EURO tutarindatazminat: tahsil eimek istemistir.

Tlgili talep bastaBors tarafindan kabul gérmemis olup miiteakiben Say Reklamcilik’ in Bors’ deki paylan tzerine
rehin konulmast ve konunun karsilikli gérismeerle sonugc adinamamast durumunda da tahkim slreci ile
¢ozllmes konusunda mutabakata varlmis ve neticede teminat mektubunun nakde cevrilmes yerine dogrudan
Bors tarafindan 6demes gerceklestirilmistir.

Bununla birlikte Say Reklamalik ile Bors arasindaki karsilikli gorismeerde konu ile ilgili uzlasma
saglanamadigindan Bors tarafindan tahkim sireci baslatilmis ve Say Reklamalik hissderi Gzerine rehin
konulmustur. Rapor tarihi itibariyleilgili tahkim slireci devam etmektedir.
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)

d)  Grup'un Teminat/Rehin/ipotek (TRI) pozisyonu asagidachr:

31.12.2015 31.12.2014
A. Kendi Tize Kisiligi adina vermis oldugu TRI'ler 12.354.822 14.135.137
B.  Bagli Ortakligi adina vermis oldugu TRI'ler -- -
C. Olagan Ticari faaliyetlerin yuritilmes amaciyladiger 3.

Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'ler -- --
D. Diger TRI'ler -- 7.500.000

- Ortaklar lehine verilen - -
- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup

sirketleri lehine verilen TRi'ler - 7.500.000

- C maddes kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis

oldugu TRI'ler -- --
12.354.822 21.635.137

() 31.12.2015 tarihi itibartyla Grup'un iliskili kuruluglarindan Ates Celik insaat Taahhiit Proje
Muhendidik Sanayi ve Ticaret A.S. lehine verilmek Uzere Ziraat Finansal Kirdama A.S. ve Ates Celik
Ingaat Tashhit Proje Mihendidik Sanayi ve Ticaret A.S arasinda 16.07.2013 tarihinde "Satip Geri
Kiralama Y ontemi” ile 30.000.000.-TL tutarlr 10 yi1l vadeli finansal kiralama sbzlesmesi imzalanmustir.
Bahsi gegen kredi sbzlesmesine konu olmak Uzere Sirket ortaklarindan Mahmut Glldogan'a ait
dolasimda olmayan A Grubu 2.500.000.-TL nominal degerli ve dolasimda olmayan B grubu 1.000.000.-
TL nominal degerli paylar, Ercan Gildogan’'a ait dolasimda olmayan A grubu 1.000.000.-TL nominal
degerli ve dolasimda olmayan B grubu 1.000.000.-TL nominal degerli paylar ve Erkan Glldogan’a ait
dolasimda olmayan B grubu 2.000.000.-TL nominal degerli olmak (zere toplam 7.500.000 TL nomina
pay Ziraat Finansal Kirdama A.S.'ye rehin olarak Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S.'de depo
edilmistir. 2016 yili icerisinde mevcut kiralama borcu kapatilmis ve paylar Uzerindeki rehinler
kal diril mastr.
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27. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devami)

Teminatlar:
Y abana Para Yabana Para 31.12.2016 TL
Verilen Teminatin cinsi cins tutara Tutar:
Teminat mektubu TL -- 3.414.296
Teminat mektubu usb 5.000 17.596
Teminat mektubu EURO 1.802.230 6.686.093
Teminat senedi EURO 260.000 964.574
Teminat senedi TL -- 1.263.780
Teminat geki TL - 8.483
Toplam 12.354.822
Y abana Para Y abana Para 31.12.2015TL
Verilen Teminatin cinsi cins tutari Tutar:
Teminat mektubu TL -- 2.326.984
Teminat mektubu usb 5.000 14.538
Teminat mektubu EURO 1.100.000 3.495.360
Teminat senedi EURO 4,950 15.729
Teminat senedi TL -- 1.263.780
Teminat ceki TL - 8.483
Toplam 7.124.874
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)

€) Grup tarafindan alinan teminatlar asagidaki gibidir:

Y abana Para Y abana Para 31.12.2016 TL
Alinan Teminatin cinsi cins tutara Tutar:
Teminat senedi EURO 35.000 129.847
Teminat senedi usb 55.290 194.577
Teminat senedi TL -- 818.058
Teminat ceki TL -- 1.114.824
Teminat mektubu TL -- 100.000
Toplam 2.357.306
Y abana Para Y abana Para 31.12.2015TL
Alinan Teminatin cinsi cins tutari Tutar:
Teminat senedi EURO 35.000 111.216
Teminat senedi usb 55.291 160.764
Teminat senedi TL -- 818.058
Teminat ceki TL -- 1.114.824
Toplam 2.204.862
Diger kisa vaddi karsihklar
31.12.2016 31.12.2015
Gider tahakkuklari 1.367.139 330.769
Garanti yukimlUlugi karsilig 129.847 111.216
Sendika gider karsiliklar 259.328 217.242
Satis komisyonlar: ve iskontolar 22.227 228.590
Diger gider karsiliklar 523.671 471.773
2.302.212 1.359.590
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TAAHUTLER

Y oktur (31.12.2015: Y oktur).
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlar a saglanan faydalar kapsamindaki borc¢lar 31.12.2016 31.12.2015
Personele borglar ) 1.709.950 1.132.573
Sosyal guvenlik ve vergi borclan 306.556 291.788

2.016.506 1.424.361

)31.12.2016 tarihi itibaryla toplam bakiyenin 272.816 TL's Say Reklam, PlakaMobilyave Say Kurumsa’in
Ardik ayinaait persond maaglarindan, kalan 1.437.134 TL iseBors' nin Ardik ayinaait personel maas vefazla
mesai borclarindan ol usmaktadr.

Calisanlar a Saglanan Kisa Vadeli Faydalar

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalara iliskin karsihiklar kullamlmayan izin karsiliklarindan
olusmaktadir.

31.12.2016 31.12.2015
Kullarlmayan izin haklar 857.325 865.463
857.325 865.463

Kullarilmayan izin haklar: karsiligimn yil icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

01.01.-

31.12.2016

1 Ocak bakiyesi 865.463
Donem igerisindeki artis 147.806
Konusu kalmayan karsiliklar (Dipnot 36) (230.009)
Y abanci para cevirim farklan 74.065

Toplam 857.325
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Calisanlara Saglanan Uzun Vaddi Faydalar

31.12.2016 31.12.2015
Kidem tazminati karsil1g 2.989.421 2.990.482
2.989.421 2.990.482

Y iriirlikteki Is Kanunu hilkimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sbzlesmes sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarimin 6denmesi yukumldlGgu vardir.
Ayrica, halen yurirltikte bulunan 506 sayil1 Sosyal Sigortalar Kanununun 06.03.1981 tarih, 2422 sayil1 ve
25.08.1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60'inct maddes hiukmi geregince kidem tazminatin
alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yukiamltlGgi bulunmaktadhr.

Kidem tazminati 6demeleri, her hizmet yil1 icin 30 gunliik brit maas tizerinden hesaplanmaktadir. lgili
bilanco tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, 31.12.2016 tarihi itibaryla 4.297,21 TL/yi1l tavanina
tabidir (31.12.2015: 3.828,37 TL/yil).

K1idem tazminat1 yikumltlGgi yasal olarak herhangi bir fonlamayatabi degildir.

Kidem tazminat: yukomlultgd, Grup'un calisanlarimn emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yukimltltgin buginkl degerinin tahminine gore hesaplamir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”),
sirketin yukomldlUklerini tammlanmig fayda planlarn kapsaminda aktleryal degerleme yontemleri
kullamlarak gelistirilmesini 6ngorir. Buna uygun olarak, toplam yukimltlUklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktueryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili igin olan azami yukumlUligun enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto oram, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel oram ifade eder. 31.12.2016 tarihi itibariyla karsiliklar yillik %7 enflasyon oram ve %11 iskonto
oran varsayimina gore, %3,74 (31.12.2015: %3,27) redl iskonto oran ile hesaplanmstir.

Kidem tazminat1 yikuml Gl Gginin hareket tablosu asagidaki gibidir:

01.01.-

31.12.2016

1 Ocak bakiyesi 2.990.482
Cari hizmet maliyeti 195.131
Faiz maliyeti 145.698
Odenen kidem tazmiant (781.494)
Aktueryal fark 171.095
Y abanci para gevrim farki 268.509

Toplam 2.989.421




58

Say Reklamalik Y apr Dekorasyon Proje Taahhlt Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklary
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

K onsolide Finansal Tablolarailiskin Dipnotlar

(Tutarlar aks beirtilmedikge Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

. NiTELIiKLERINE GORE GiDERLER

01.01- 01.01.-
Gend yonetim giderleri 31.12.2016 31.12.2015
Personel giderleri 8.774.139 7.165.398
Amortisman veitfa pay: giderleri (Dipnot 19) 1.913.639 888.878
Vergi giderleri 440.359 110.224
Seyahat giderleri 387.459 327.143
Mahkeme ve dava giderleri 21.379 30.499
Motorlu arag giderleri 328.730 304.792
Damsmanlik giderleri 2.431.129 3.008.947
Haberlesme giderleri 254.458 142.726
Ofis giderleri 650.962 524.812
K1idem tazminat1 karsilig 105.805 96.758
Bakim onarim giderleri 436.736 1.024.763
Sigorta giderleri 342.888 104.854
Temsi| ve agirlama giderleri 67.263 171.014
Kiragiderleri © 866.455 79.941
Uyelik aidatlar: 68.878 96.231
Supheli dacak karsiligi (Dipnot 11) 380.876 241.883
Izin karsiliklar 136.513 36.363
Diger 617.036 641.490

18.224.704 14.996.716

) Bakiye gendl olarak 2016 yil1 icerisinde IMM Network tarafindan kiralanan yeni ofisbinas ve depoileilgilidir.
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. NITELIKLERINE GORE GIDERLER (devami)

01.01- 01.01.-
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 31.12.2016 31.12.2015
Thracat ve nakliye giderleri 2.501.214 2.573.680
Personel giderleri 6.783.858 5.168.966
Kira giderleri 196.380 305.319
Reklam giderleri 10.454 4.547
Seyahat giderleri 172.920 310.425
Ofis giderleri 9.438 82.746
Komisyon giderleri 199.531 9.791
Motorlu arag giderleri 159.975 274.251
Haberlesme giderleri 70.443 106.260
Bakim onarim giderleri 170.269 33.773
Amortisman ve itfa pay: giderler (Dipnot 19) 157.623 69.128
Danmigmanlik giderleri 196.339 550.686
Diger 432.359 437.085

11.060.803 9.926.657

01.01- 01.01.-
Arastirma ve gelistirme gider leri 31.12.2016 31.12.2015
Personel giderleri 202.469 248.935
Ofis giderleri 9.024 11.870
Haberlesme giderleri 5.642 3.941
Danigmanlik giderleri 24.000 -
Amortisman ve itfa pay: giderleri (Dipnot 19) 118.660 4.508
Diger 362 5.524

360.157 274.778
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31. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen varliklar 31.12.2016  31.12.2015
Is avanslan 15.154 29.374
KDV aacaklar: ") 2.117.903  2.412.518
Vergi alacag: 743.499 75.851
Verilen depozito ve teminatlar 200.640 123.683
Personel den alacaklar 11.542 34.641
Diger 198.528 26.562

3.287.266  2.702.629

) KDV alacaklarinin 1.084.203 TL'si (31.12.2015: 2.104.445 TL) IMM Network’iin KDV alacaklari ile

ilgilidir.

Diger kisa vaddli yakumlulUkler 31.12.2016 31.12.2015
Odenecek vergi ve fonlar 521.687 771.038
Diger gider tahakkuklari 287.884 308.400
Diger yukiml il tikler 457.132 419.354
Odenecek KDV 253.968 105.306

1.520.671  1.604.098
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SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
a Odenmis sermaye

31.12.2016 ve 2015 tarihleri itibartyla Grup’ un sermaye yapis agagidaki gibidir:

32.1) 31.12.2016 31.12.2015
% Pay Tutari % Pay Tutari
Erkan Giildogan " 22,43% 5.773.438  29,71% 7.651.163
Ercan Gilldogan 10,43% 2.685.619 20,39% 5.251.380
Mahmut Giildogan ") 9,95% 2.561.691  20,39% 5.251.380
Minir Giildogan 0,60% 155542  0,60% 155.542
Emre Giildogan 0,60% 155.542 0,60% 155.542
Tahir Basaloglu 0,06% 14813  0,06% 14.813
Murat Ozel 0,07% 18517  0,07% 18.517
Metin Arisan 0,07% 18517  0,07% 18.517
Muharrem Colakoglu 2,91% 750.000 0,00% --
Ersan Derinkesici 2,91% 750.000 0,00% --
Evren Glldogan 21,88% 5.633.175 0,00% --
Halka agik kissm 28,09% 7.233.146  28,09% 7.233.146
25.750.000 25.750.000

Sirket’in, 25.750.000 TL'lik sermayesinin 11.573.034 TL'si imtiyazl1 A Grubu hisselerden, 14.176.966
TL’lik kissu B Grubu hisselerden olusmaktadir. A Grubu imtiyazli hisselerin 2.904.253 adedi Erkan
Guldogan'a, 5.633.175 adedi Evren Guldogan’a, 1.404.387 adedi Mahmut Guldogan'a, 1.404.387 adedi
Ercan Guldogan’ a, 97.214 adedi Munir Gildogan'a, 97.214 adedi Emre Guldogan’a ve 9.258 adedi Tahir
Basaloglu'na, 11.573 adedi Murat Ozel’e, 11.573 adedi Metin Ansan’a aittir. B Grubu imtiyazi
bulunmayan paylarin 2.869.186 adedi Erkan Guldogan’a, 1.281.231 adedi Ercan Guldogan’a, 1.157.303
adedi Mahmut Guldogan'a, 750.000 adedi Muharrem Colakoglu’' na, 750.000 adedi Ersan Derinkesici’ ye,
58.328 adedi Munir Gildogan' a, 58.328 adedi Emre Giildogan’ a, 6.944 adedi Murat Ozel’ e, 6.944 adedi
Metin Ansan’a, 5.555 adedi ise Tahir Basaloglu'na ait olup, 7.233.146 adedi ise haka agik kisimdan
olusmaktadhr.

() 31.12.2016 tarihi itibariyla, Say Reklamcilik’in sermayesinde halka acik olan kisimda Sirket
ortaklarindan Ercan Guldogan’ in 231.859,87 adet, Murat Ozel’in 3.932,57 adet ve Mahmut Guldogan' in
38.186,38 adet pay1 bulunmaktadr.
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32. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam)

b. Geri alinmis paylar

31.12.2016 31.12.2015

Donem bags: bakiye -- -
Donem icindeki aliglar 128.060 -

128.060 -

Say Reklamcilik halka agik hisselerinden 14.07.2016 tarihinde 2,56 fiyattan 44.000 adet 2,57 fiyattan
6.000 adet hisse geri alim gerceklestirmistir. Alinan paylarin sermayeye oram %00,19'dur.

c. Paylarailiskin primler / iskontolar

Finansal tablolarda yer alan hisse senetleri ihrag primleri, Sirket’in ilk kurulusundan sonraki sermaye
artislarinda ihrag edilen hisse senetlerinin nomina degerinin Uzerinde bir bedelle ihrag edilme eri sonucu,

ihrag bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olusmaktadr.

31.12.2016 31.12.2015

Paylarailiskin primler / iskontolar 7.120.331 7.120.331

7.120.331 7.120.331

d. Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler ve gegmis yil karlari

Kardan ayrilmus kisitlannus yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir. TUrk Ticaret Kanunu' na gore, yasal
yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak lzere ikiye ayrilir. TUrk Ticaret Kanunu' na gore
birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’ sine ulasincaya kadar, kanuni net karin
%5'i olarak ayrlir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin
%10’ udur. Turk Ticaret Kanunu' na gére, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’ sini gegmedigi siirece
sadece zararlar1 netlestirmek icin kullamlabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullanilmas: mimkin
degildir.

Y asal yedek akce 31.12.2016 31.12.2015
Donem basi bakiye 572.532 380.837
Transferler 522.386 191.695

Donem sonu bakiye 1.094.918 572.532




63

Say Reklamalik Y apr Dekorasyon Proje Taahhlt Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklary
31 Aralik 2016 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

K onsolide Finansal Tablolarailiskin Dipnotlar

(Tutarlar aks beirtilmedikge Turk Liras (“TL") olarak ifade edilmistir.)

32. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam)

e. Gecmis yillar karlari veya zararlari

31.12.2016 31.12.2015

Gecmis yil kari/(zararlary) ) 16.302.966  5.269.906
Olaganiistii yedekler 1131205  1.131.205

17.434.171 6.401.111

) 31.12.2016 ve 2015 tarihl erinde sona eren déneme iliskin gecmis yil karlarindaki degisim tablosu
asagidaki gibidir:

Gecmis Yillar Kar / (Zararlari) 31.12.2016 31.12.2015
Donem bags: bakiye 5.269.906 4.276.795
Gecmis yil karindan transferler 9.502.424 4.802.254
Sermaye artisi --  (3.500.000)
Kardan ayrilmis yasal yedeklere transfer (522.386) (191.695)
Satilan maddi duran varliklarin yeniden degerleme fonundan

transferler 2.068.490 -
Diger duzletmeler (15.468) (117.448)

16.302.966 5.269.906

f. Satilmaya haar finansal varhiklarin yeniden degerleme velveya aniflandirma kazanclarv/(kayiplari)

31.12.2016 31.12.2015

Doénem bagi bakiye 3.294.850 -
Finansal varlik deger artist -~ 3.294.850
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden siraflandirma

dizeltmeleri (3.294.850) -
Donem sonu bakiye -- 3.294.850

Grup’un satilmaya hazir finansal varliklarinda yer alan Ates Celik Insaat Taahhiit Proje Mihendislik
Sanayi ve Ticaret A.S. nin hisselerinin 2016 yilinda satilmast nedeniyle, ilgili varligailiskin 6zkaynaklar
altinda muhasebelestirilen vergi sonrasi net 3.294.850 TL tutarindaki yeniden degerleme fonu, gelir
tablosuna stmiflandiril mistir.
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32. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam)

g. Tammlanms fayda planlar yeniden 6lgiim kazanclary/ (kayiplar)

31.12.2016  31.12.2015

Donem bags: bakiye (196.547) (445.449)
Emeklilik planlarindan aktieryal kazang ve kayiplar (136.876) 233.862
Kontrol giicti olmayan paylardaki degisim etkisi (4.649) 15.040
Donem sonu bakiye (338.072) (196.547)

h. Yabana paracevrim farklari

31.12.2016 ~ 31.12.2015

Dénem bag1 bakiye 163.294 (15.205)
Y urtdis1 bagl ortakliklarin etkisi 237.803 66.982
Kontrol glic olmayan paylardaki degisim etkisi (116.489) 111.517
284.608 163.294

i. Kontraol glici olmayan paylar

31.12.2016 tarihinde sona eren donemeiliskin azinlik paylar: degisim tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2015 flave  31.12.2016

Sermaye 838.965 -- 838.965
Y asal yedekler 796 -- 796
Diger kazanc / kayiplar (15.040) 4.647 (10.393)
Y abanci para gevrim farklar (1.781) (116.489) (118.270)
Gecmis yil kar/(zarar1) (1.791.773) -- (1.598.552)
Donem kar/(zarar) 193.222 405.767 405.767
(775.611) 293.925 (481.687)
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. HASILAT

01.01- 01.01.-
31.12.2016  31.12.2015
Yurtici satislar 19.728.256  48.097.259
Y urtdis: satislar 103.423.714  78.663.798
Diger satislar 1.791.773 351.089
Br it satiglar 124.943.743  127.112.146
Satigtan iadeler (-) (797.580) (69.256)
Satis gelirleri (net) 124.146.163 127.042.890
Satiglarin maliyeti (108.672.425) (84.733.264)
Briut Kar 15.473.738  42.309.626

Satislar ve satiglarin maliyetinin detayr asagidaki gibidir:
01.01- 01.01-
31.12.2016  31.12.2015
Acikhava Kurumsal Reklamcilik Satiglar 59.637.334 60.261.298
Proje Taahhiit Satislarn 1.292.153 7.858.101
Logo ve Otomotiv Y an Sanayi Satislar: 61.901.011 55.117.658
Hurda Satiglarn 299.566 915.713
Ticari Mazeme Satislan 1.257.850 2.683.377
Diger Gelirler 555.829 275.999
124.943.743  127.112.146
Satigtan iadeler (-) (797.580) (69.256)
Satig gelirleri 124.146.163  127.042.890
Acikhava Kurumsal Reklamcilik Satiglar (56.784.005) (32.413.249)
Proje Taahhit Satislar (833.775)  (4.973.760)
Logo ve Otomotiv Y an Sanayi Satislar (49.078.842) (45.556.128)
Hurda Satislari (1.033.566) (96.998)
Ticari Mazeme Satislar (942.237)  (1.693.129)
Satislarin maliyeti (108.672.425) (84.733.264)
15.473.738  42.309.626
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34. INSAAT SOZLESMELERI

Plaka Mobilya tarafindan Narovaingaat projesinin mobilyaisleri gergeklestirilmektedir. S6z konusu proje
ile ilgili olarak gerceklesen maliyetler “Pesin Odenmis Giderler” notu atinda “devam eden insaat
stzlesmelerine iliskin varliklar” (276.803 TL) olarak ve kesilen hakedis faturalar: “Ertelenmis Gelirler”
atinda “devam eden insaat sozlesmeerine iliskin yukomlUltkler” (285.116 TL) olarak gdsterilmistir
(Dipnot 16).

35. GENEL YONETIM, PAZARLAMA, SATIS, DAGITIM, ARASTIRMA VE GELISTIRME

GIDERLERIi

01.01- 01.01-
31.12.2016 31.12.2015
Genel yonetim giderleri (Dipnot 30) 18.224.704 14.996.716
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (Dipnot 30) 11.060.803 9.926.657
Arastirmave gelistirme giderleri (Dipnot 30) 360.157 274.778
29.645.664  25.198.151
36. ESASFAALIYETLERDEN DIGER GELIRLER VE GIDERLER

01.01- 01.01.-
Diger faaliyet gelirleri: 31.12.2016  31.12.2015
Tazminat gelirleri (Mercedes) 5.457.250 -

Hurda satislar (Mercedes) ) 1.508.851
iskonto gelirleri 403.839 319.119
Kur fark: gelirleri 5.644.234 1.825.987
Konusu kalmayan supheli alacak karsilig: (Dipnot 11) 222.433 -
Konusu kalmayan kullamlmarmis izin karsiligi (Dipnot 29) 230.009 15.797
KDV gdliri - 10.977
Diger gelirler 1.389.045 785.888
14.855.661 2.957.768
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36. ESASFAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER VE GIDERLER (devami)

01.01- 01.01.-
Diger faaliyet giderleri: 31.12.2016  31.12.2015
Hurda maliyeti (Mercedes) 13.253.170 -
Kur fark: giderleri 5.041.251 1.343.707
Iskonto giderleri 353.888 261.758
Diger giderler 122.999 117.897

18.771.308 1.723.362

©) Grup tarafindan gerceklestirilen Mercedes Benz Kurumsal Kimlik Yenileme projesinin uygulama
asamasinda yasanan aksakliklar nedeniyle proje Mercedes Benz tarafindan iptal edilmistir. Grup anlasma
geregi Daimler AG'den yaklagik 3.288.329 EURO sbzlesme iptalinden kaynakli tazminat geliri elde
edecektir. 31.12.2016 tarihi itibariyle s6z konusu tazminat tutarimin 1.634.000 EURO'su tahsil edilmis,
839.483,26 EURO'su ise iade edilmes gereken alinan avanslardan mahsup edilmistir. Kalan bakiye tutar
2017 yili iginde tahsil edilecektir. Diger faaliyet gelirleri icerisindeki tazminat gelirleri tahsil edilen bu
tutardan olusmaktadhr.

Buna karsilik Say Reklamcilik tarafindan soz konusu proje igin tretimini gerceklestirilen ve hali hazirda
kullanilamayacak olan yari mamul stoklar, taraflar arasindaki anlasma geregince hurdaya cikarilarak
satilmigtir. Diger faaliyet gelirleri icerisinde bu hurdalarin satis tutar: ve diger faaliyet giderleri icerisinde
deilgili hurdalarin stok maiyetleri bulunmaktadir.

37. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GiDERLER

01.01- 01.01.-
Y atirim faaliyetlerinden gelirler: 31.12.2016 31.12.2015
Istirak satis kar1 (Dipnot 7) 7.213.793 -
Sabit kiymet satis geliri (Dipnot 19) 1.579.745 531.074
Kirageliri 42.000 162.210
Menkul kiymet satig geliri 147.404 178.058

8.982.942 871.342
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. FINANSMAN GELIiRLERIi VE GIDERL ERi

01.01- 01.01.-

Finansman gdlirleri 31.12.2016 31.12.2015

Faiz geliri 70.665 328.079
70.665 328.079

01.01- 01.01.-

Finansman giderleri 31.12.2016 31.12.2015

Faiz ve komisyon giderleri 4.583.141 3.063.431
Cikarilmug tahvillerinihrag fark: ve komisyonlari 4.508.289 4.068.299
Teminat mektubu giderleri 108.180 97.376
Diger 759.113 100.590
9.958.723 7.329.696

DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALizZi

Grup'un kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlari agagidaki gibidir:

01.01- 01.01.-

Diger Kapsamh Gdlir 31.12.2016 31.12.2015
Kar veya Zararda Yeniden Sniflandiriimayacaklar
Tammlanmus fayda planlar: yeniden 6l¢cim
kazanclari/(kayiplari) (Dipnot 29) (171.095) 292.328
Tammlanmis fayda planlar: yeniden 6l¢iim
kazanglari/(kayiplari) (Dipnot 41) 34.219 (58.466)
Kar veya Zararda Yeniden Sniflandirilacaklar
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme
velveya simiflandirma kazang/(kayiplari) (4.118.563) 4.118.563
Satilmaya hazir finansal varliklarin yeniden degerleme
velveya siniflandirma kazang/(kayiplari), vergi etkisi 823.713 (823.713)
Y abanci para cevrim farklar 612.135 (5.032)

(2.819.591) 3.523.680
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. SATIS AMAGLI ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Y oktur (31.12.2015: Y oktur).

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Tirkiye de, kurumlar vergis oram 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren % 20’ dir.

Kurumlar vergis oram kurumlann ticari kezancina vergi yasdan geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmed, vergi yasdannda yer adan igtisna ve indirimlerin indirilmes sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmacigi takdirde baska bir vergi ddenmemekte olup karin tamanminin veya bir kisminin
temettl olarak;

Gergek kisilere
Gdir ve Kurumlar Vergis’ nden istisnaveyamuaf gergek vetiizd kisilere,
Da miukelef gercek vetiizd kisilere,

Dagitiimas: halinde %15 Gdlir Vergis Stopaj1 hesgplanir. Donem karinin sermayeye ilaves halinde, kar dagitimu
sayilmaz ve stopg uygulanmaz.

Kurumlar, Uger aylik mali karlart Gizerinden % 20 oraminda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
10'uncu glniine kadar beyan edip 17" nci ginli aksamina kedar 6derler. Yil icinde 6denen gegici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergis beyannames Uzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir.

En aziki yil sireile ede tutulan istirak hissderi ile gayrimenkullerin satisgindan dogan karlarin % 75'i, Kurumlar
Vergis Kanunu'nda 6ngoril digi sekilde sermayeye eklenmes sart: ile vergiden istisnadhr.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gésterilen mdi zararlar bes yili asmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mai zararlar, gegmis yil karlarindan mahsup edilemez.

Tirkiye'de Odenecek vergiler konusunda vergi otorites ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmameaktadir. Kurumlar vergis beyannamderi hesap déneminin kapandigi ayr takip eden dordiincli ayin
25'inci gunt aksamina kadar bagl bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incdemesine yetkili
makamlar bes yil zafinda muhasebe kayitlanm inceleyebilir ve hatd: islem tespit edilirse 6denecek vergi
miktarlar: degisebilir.
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

(devami)

Yurtdisinda faaliyet goster en bagh ortakhiklarin vergi oranlari:

Almanyaicin kurumlar vergisi oram %15 'tir. Ilave olarak %65,5 dayanisma vergisi ile efektif kurum
oram %15,825' e cikmaktachr.
_ 01.01- 01.01-
Gelir tablosu 31.12.2016 31.12.2015
Cari donem vergi gideri (83.797) (2.652.342)
Ertelenen vergi gideri / (geliri) 84.913 132.381
Toplam vergi gideri / (geliri) 1.116 (2.519.961)
Donemler aras ertdlenmis vergi mutabakat: agagidaki gibidir:
31.12.2016 31.12.2015
Ertelenmis vergi varliklar: /(yukUml Gl Ukleri), net cari donem 488.100 (460.887)
Ertelenmis vergi varliklar: /(yukamltlGkleri), net donembasi (-) 460.887 (187.850)
Borst GmbH ertelenmis vergi varliklar: / (yakuml Ul tkleri) - (36.670)
Plaka Mobilya ertelenmis vergi varliklar: / (yakumltltkleri) -- (64.391)
Y abanci para cevrim farki (6.142) -
942.845 (749.798)
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 84.913 132.381
Donem Vergi Geliri/(Gideri) - Diger Kapsamli Gelir 857.932 (882.179)
942.845 (749.798)

lar vergis
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(devami)

Ertdenen vergi

Ertelenen vergi yakumluligl veya varligi, varliklarn ve yukiml il tklerin finansal tablolarda gosterilen degerleri
ile yasd vergi matrahn hesdboinda dikkate dinan tutarlan arasindski “zamanlama farkliliklar”min bilango
yontemine gbre, vergi etkilerinin yasdasmis vergi oranlan suretiyle hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Stz
konusu gecici farklar gendlikle gdir ve giderlerin, Teblig ve vergi kanunlanna gore degisik raporlama
donemlerinde muhasebe esmesinden kaynaklanmaktadr.

Bilango tarihleri itibariyla birikmis gecici farklar ve ertdenen vergi varlik ve yikimltlUklerinin yir(rl Ukteki
vergi oranlart kullamlarak hazirlanan dokimi asagidaki gibidir:

Ertelenen verqi
Toplam gecici farklar varhiklary/(yukamlaldkleri)

31.12.2016 31.12.2015 31.12.2016 31.12.2015
Ticari alacaklar reeskontu 156.721 200.110 31.344 40.022
Kidem tazminati karsilig 1.256.386  1.387.599 251.277 277.520
izin hakki karsilig: 227.925 423.328 45.585 84.666
Kredi faiz tahakkuku 6.085 1.390 1.217 278
Sipheli dacaklar karsilig 422.343 312.251 84.469 62.450
Kur farki giderleri 61.581 1.043 12.316 209
Diger giderler 570.824 646.928 114.165 129.385
Ticari borclar reeskontu (203.729) (197.167) (40.746) (39.433)
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayitl degerleri ile vergi
matrahi arasindaki net fark (arastirma
gdistirme giderleri dahil) (57.627) 815.332 (11.527) 163.066
Kur fark: gelirleri - (18.156) -- (3.631)
Finansal varlik deger artis fonlar
ertelenmis vergi karsiligi - (4.118.563) -- (823.713)
Sabit kiymet deger artis fonlar:
ertelenmis vergi karsiligi - (2.412.184) -- (343.694)
Diger gelirler - (40.058) -- (8.012)
Ertelenen vergi varliklan 2.701.865  3.787.981 540.373 757.596
Ertelenen vergi yukaml Ul Ukleri (261.356) (6.786.128) (52.273)  (1.218.483)

Ertelenen vergi varliklary/
yukamlaltkleri, net 2.440.509 (2.998.147) 488.100 (460.887)
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PAY BASINA KAZANC

01.01- 01.01-
31.12.2016 31.12.2015
Net Dénem Kari/(Zarar1) (TL) (19.397.339) 9.502.424
Cikarilmis Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 25.750.000 25.750.000
Hisse BasinaKar/(Zarar) (TL) (0,7533) 0,3690
. PAY BAZL| ODEMELER
Y oktur (31.12.2015: Y oktur).
. SIGORTA SOZLESMELERI
Y oktur (31.12.2015: Y oktur).
. TUREV ARACLAR
Y oktur (31.12.2015: Y oktur).
. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Kredi rigd
Finansal varliklann sahipligi kars: tarafin s6zlesmeyi yerine getirmeme riskini beraberinde getirir.
Finansal arag tirleri itibartyla maruz kalinan kredi riskleri agagidaki gibidir:
31.12.2016 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger  Tliskili Diger Bankalardaki  Finansa
Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski 584.446 24.495.690 125.331 1.068.419 2.001.198  37.099
- Azami riskin teminat, vsile
guvence atina ainmis kism - - - - - --
A. Vadesi gegmemis ya da deger
distkl Ggtine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 584.446 24.495.690 125.331 1.068.419 2.001.198  37.099
B. Deger diisiklUgline ugrayan
varliklarin net defter degerleri - - - - - --
- Vades gecmis (brit defter
degeri) - 4.436.098 - - - -
- Deger dusuklugu (-) - (4.436.098) - - - -
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46. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE DUZEYi (devami)

Kredi riski (devam)

31.12.2015 Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tliskili Diger Tliskili Diger Bankalardaki Finansal
Taraf Taraf Taraf  Taraf Mevduat yatirimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski 355.255 33.867.301  29.891 509.823 4.146.208 11.937.296
- Azami riskin teminat, vsile
guvence adtina ainmis kism - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
dustklUgiine ugramamus finansal
varliklarin net defter degeri 355.255 33.867.301  29.891 509.823 4.146.208 11.937.296
B. Deger diisiklUgline ugrayan
varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vades gegmis (briit defter
degeri) - 3.691.429 - - - -
- Deger dusuklugu (-) - (3.691.429) - - - -

Dovizkuru riski

Grup, agirlikl dlarak Turkiye de fadiyet gosteren Say Reklamcilik’aait ABD$ ve EURO cinsinden borglu veya
aacakli bulunan meblaglarin Tirk Liras’ na gevrilmesinden dolay: kur degisikliklerinden dogan doviz kur riskine

maruz ka maktadir.
B_itllgag_go tarihleri itibariyla Grup’' un yabanc para varliklar ve borglarimn doviz tutar: ve TL karsiliklan asagideki
gibidir:
31.12.2016 31.12.2015
Varliklar 3.775.262 5.632.453
Y tikiiml il ikl er (8.950.232) (6.344.040)
Net yabanc para pozisyonu (5.174.970) (711.587)
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46. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

31.12.2016 TL ABD

Karsihg Dolari EUR
1. Ticari alacaklar 1.563.811 5.510 416.297
2a. Parasal Finansal Varliklar(K Banka
Hesaplan dohil) (Kesa, 1.185.504 2.887 316.813
2b. Parasa Olmayan Finansal Varliklar - - --
3. Diger 1.025.947 - 276.543
4. Dénen Varliklar (1+2+3) 3.775.262 8.397 1.009.653
5. Ticari Alacaklar - - --
6a. Parasal Finansal Varliklar - - --
6b. Parasa Olmayan Finansal Varliklar - - --
7. Diger - - --
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - --
9. Toplam Varliklar (4+8) 3.775.262 8.397 1.009.653
10. Ticari Borclar 1.391.171 34.338 342.416
11. Finansa Y Ukdml Gl Ukler 964.574 - 260.000
12a. Parasal Olan Diger Y Ukiml Gl Ukl er 1.103.835 2.750 294.929
12b. Parasal Olmayan Diger Y tkumltlGkler - - --
13. KisaVadei Y Ukimlultkler (10+11+12) 3.459.580 37.088 897.345
14. Ticari Borclar - - --
15. Finansal Y Ukiml Gl Ukler 5.490.652 - 1.480.000
16a. Parasal Olan Diger Y Ukiml Gl Ukl er - - --
16b. Parasal Olmayan Diger Y tkumltlGkler - - --
17. Uzun Vadeli Y ukimldltkler (14+15+16) 5.490.652 - 1.480.000
18. Toplam Y Ukumlulukler (13+17) 8.950.232 37.088 2.377.345
19. Bilanco dis1 TUrev araclarin Net Varlik/ - - --
(Y UkUml Gl UK) Pozisyonu (19a-19b) - - --
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutan - - --
19b. Hedge Edilen Toplam Y UkUml Gl Uk Tutar: -- -- --
20. Net Y abanci ParaVarlik/ (Y Ukuml Gluk) - - -
Pozisyonu (9-18+19) (5.174.970) (28.691)  (1.367.692)
21. Parasad Kaemler Net yabanc ParaVarlik / - - --
(Y UKUmI Gl UK) Pozisyonu (UFRS 7.B23) - - --
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (6.200.917) (28.691)  (1.644.235)

22. Doviz Hedge'i icin Kullamlan Finansal
Araglarin Toplam Gercege Uygun Degeri
23. hracat

24. ithalat
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. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

31.12.2015 TL ABD

Karsihg Dolari EUR
1. Ticari alacaklar 545.508 16.700 144.594
(21;1 IIT;;\rasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka Hesaplar 657.199 _ 192.096
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 4.429.746 - 1.294.793
4. Donen Varliklar (1+2+3) 5.632.453 16.700  1.631.483

5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasa Finansal Varliklar -- -- -
6b. Parasa Olmayan Finansal Varliklar - - -

7. Diger - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) -- - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 5.632.453 16,700  1.631.483
10. Ticari Borglar 869.162 83.400 179.864
11. Finansal Y Gkiml Ul Ukl er 3.490.165 - 1.020.158
12a. Parasal Olan Diger Y tkiml Ul Ukl er 1.984.713 88.750 501.175
12b. Parasal Olmayan Diger Y tkumltlGkler - - -
13. KisaVaddi Y ukimlultkler (10+11+12) 6.344.040 172150  1.701.197

14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Y Gkiml 0l Ukl er - - -
16a. Parasal Olan Diger Y Ukiml Gl Ukler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Y ukuml Gl Gkler - - -
17. Uzun Vadeli Y UkumlGlukler (14+15+16) - - -
18. Toplam Y tkuml Ul Ukler (13+17) 6.344.040 172.150  1.701.197
19. Bilango dis1 Turev araclarin Net Varlik/ - - -
(Y Uktml Gl ik) Pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Y UkUml Gl Uk Tutar - - -
20. Net Y abanci ParaVarlik/ (Y Ukuml Gluk) - - -
Pozisyonu (9-18+19) (711.587)  (155.450) (69.714)
21. Parasal Kalemler Net yabanci ParaVarlik / - - -
(Y Uktml Gl ik) Pozisyonu (UFRS 7.B23) - - -
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (5.141.333) (155.450) (1.364.507)
22. Déviz Hedge'i icin Kullarilan Finansal - - -
Araclarin Toplam Gercege Uygun Degeri - - -
23. hracat - - -
24. ithalat - - -
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. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Dovizkuru riski (devan)

Doviz Kuru Duyar hhik Analizi Tablosu

31.12.2016
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Y abanci Y abanci Y abanci Y abanci
paramn deger paramndeger paramndeger paramn deger
kazanmasi kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yokumlultgt (20.097) 10.097 (10.097) 10.097
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (20.097) 10.097 (20.097) 10.097
EUR’ nun kurunun % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/yukiml Gl ugu (507.400) 507.400 (507.400) 507.400
5- EUR riskinden korunan kisim (-) -- - -- -
6- EUR net etki (4+5) (507.400) 507.400 (507.400) 507.400
Toplam(3+6) (517.497) 517.497 (517.497) 517.497

Doviz Kuru Duyar lilik Analizi Tablosu

31.12.2015
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Y abanci Y abanci Y abanci Y abanci
paramin deger paranmin deger paramn deger  paramin deger
kazanmasi kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolart kurunun % 10 degismes halinde:

1- ABD Dolar1 net varlik/yokumlultgt (47.308) 47.308 (47.308) 47.308

2- ABD Dolar: riskinden korunan kisim (-) - - - -

3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (47.308) 47.308 (47.308) 47.308
EUR’ nun kurunun % 10 degismesi halinde:

4- EUR net varlik/yukiml Gl ugu (23.851) 23.851 (23.851) 23.851

5- EUR riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- EUR net etki (4+5) (23.851) 23.851 (23.851) 23.851

Toplam(3+6) (71.159) 71.159 (71.159) 71.159
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. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)
Sermaye risk yonetimi

Grup sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karlihigint artirmayi hedeflemektedir.

Grup'un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Ust yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya meveut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettli 6demderi, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmast
ameaclanmaktachr.

Bilanco tarihleri itibartylanet borg/toplam sermaye oram agagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015
Toplam finansal borclar 62.583.918 66.940.529
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (2.026.169) (4.280.658)
Net finansal borg 60.557.749 62.659.871
Ozkaynaklar 31.338.870 53.900.874
Eksi: Degerleme fonu - (5.363.340)
Y atirillan sermaye 91.896.619 111.197.405
Net Finansal Bor ¢/Yatirillan Sermaye Oram 66% 56%

Finansal enstriimanlar:n makul degeri

Makul bedel, bir finansal enstrUmamin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar
arasindaki bir cari islemde, € degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal enstrimanlarin tahmini makul bedelleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metotlar: kullamlarak tespit edilmistir. Ancak, makul bedeli belirlemek icin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa
isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal enstriimanlarin makul degerinin
tahmininde kullamlmstir:

Parasal varl:klar
Donem sonu kurlariyla gevrilen déviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayitli degerlerine
yakin oldugu 6ngorilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayitl
degerlerinin, kisavadeli olmalari nedeniyle makul degerlerine esit oldugu 6ngorilmektedir.
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. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devam)

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili deger distkluk karsiliklaryla beraber makul degeri yansittig
Ongorilmektedir.

Finansal varliklarin makul degerinin, ilgili varliklarin kayitli degerlerine yaklastigi kabul edilir.

Parasal borclar

Banka kredileri ve diger parasal borglarin makul bedellerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayitli
degerlerine yakin oldugu 6ngor il mektedir.

Ticari bor¢lar makul degerleri Uizerinden gosterilmistir.
Doviz cinsinden olan uzun vadeli krediler donemsonu kurundan cevrilir ve bundan dolayr makul bedelleri

kayitl degerlerine yaklagir. Banka kredilerinin kayitli degerleri ile tahakkuk etmis faizlerinin makul
degerlere yaklastigi tahmin edilmektedir.

. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

31.12.2016 Defter degeri Gercege uygun degeri
Finansal varl:klar

Nakit ve nakit benzerleri 2.026.169 2.026.169
Finansal yatirnmlar 37.099 37.099
Tliskili taraflardan alacaklar 709.777 709.777
Ticari alacaklar 29.079.167 24.724.881
Finansal yukumlal ukler

Finansal borclar 62.181.155 62.583.918
Ticari borglar 19.847.897 19.644.168
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FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSK TEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEK i ACIKLAMALAR) (devam)

31.12.2015

Defter degeri Gercege uygun degeri
Finansal varl:klar
Nakit ve nakit benzerleri 4.280.658 4.280.658
Finansal yatinmlar 7.945.837 11.937.296
iliskili taraflardan alacaklar 385.146 385.146
Ticari alacaklar 37.813.700 33.235.039
Finansal yukumlal ukler
Finansal borclar 66.403.894 66.940.529
Ticari borclar 20.365.199 20.168.032
lliskili taraflaraborclar 8.860.422 8.860.422

Finansal araclar:n gergege uygun degeri

Grup, finansal tablolarda gercege uygun deger ile yansitilan finansal araglarin gercege uygun deger
Olcimlerini her finansal arag simfinin girdilerinin kaynagina gore, Uc¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak,
asagidaki sekilde simiflanchirmaktadir.

Seviye 1. Finansa varlik ve yukimitUltkler, birbirinin aym varlik ve yokimitlUkler icin aktif
piyasadaislem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansal varlik ve yukumldlUkler, ilgili varhik ya da yukimldlugin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanlan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yukumluldkler, varlik ya da yukimlGlugin gergege uygun degerinin
bulunmasinda kullamlan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSK TEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEK i ACIKLAMALAR) (devam)

Gergege uygun deger 6lcuimleri hiyerarsi tablosu 31.12.2015 tarihi itibariyla asagidaki gibidir:

31.12.2015 Sevivel  Seviye2 Seviye3 Toplam

Finansal Varhklar

Satilmaya hazir finasal var hiklar

Istirakler -- 11.937.296 -- 11.937.296

Finansal yokamlultkler - - -

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin (alim satim amagli finansal
varliklar) raporlamactarihi itibaryla gercege uygun deger seviyes birinci seviyedir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve
finansal yukimlultklerin gergege uygun degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar
kullamlmgtir:

Finansal varl:klar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak tzere maliyet bedeli ile gosterilen
finansal varliklarin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda
olabilecegi dustintlerek defter degerlerine yaklastigi 6ngor il mektedir.

Finansal yukiimidl ikl er
Kisa vaddli olmalarn sebebiyle parasal yukimlUluklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayil maktadr.
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RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Say Reklamcilik’in bagli ortakliklarindan olan Say Kurumsal Kimlik ve Tasarim Hizmetleri A.S. (Say
Kurumsal)'nin % 20 pay sahibi olan Metin Arisan’in yonetim kurulu Uyeliginden ayrilmasi sonucu
Sirket’in yonetim kurulu tek Uyeye dismis ve ilgili durum 01.03.2017 tarihli 6zl durum aciklamas: ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)' nda duyurulmustur.

Sirket Yonetim Kurulu' nun tek tyeye dismesi nedeniyle genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina karar
verilmis ve bu amagla Istanbul 12.Adliye Ticaret Mahkemesine basvurulmustur. Mahkeme konu ile
ilgili yargilama yapilmasina karar vermis ve durusma giintinii 05.06.2017 olarak belirlemistir.

S6z konusu durum nedeniyle durusma giiniine kadar Sirket yonetim kurulu tyeleri tarafindan misterek
imza ile temsil edilmes gerekli hususlarda temsil mimkin olmamaktadir. Bu sebeple yiklenilen
sbzlesmelerin ifasi yerine getirilebilmekle beraber yeni sbzlesme, teklif vb. imzalanamamaktadir. Sirket
yonetimi, mahkeme tarihine kadar temsil hususunun daha hizli ¢ozilmesini teminen mahkemeden
ihtiyadi tedbir talebinde bulunacaktir. Konu ile ilgili detaylar Sirket yonetimi tarafindan 12.03.2017
tarihli 6zel durum aciklamasi ile KAP' ta kamuoyuna duyurul mustur.

Say Reklamcilik’'in bagl ortakliklarindan olan Borsi'deki hisse oranlarimin dagilimi %49,90 Say
Reklamcilik, %50,1 Peter Breer olmasina karsin; Pay alim sozlesmesinde 31.03.2018 tarihine kadar
yonetim hakkinin Say Reklamcilik’ta olduguna dair dizenleme icermesi nedeniyle ve Sirket esas
sbzlesmesinde yer alan “Sirketin gunlik faaliyetleri haricindeki kararlar oy haklarimn %75'i ile aimr”
hikmunin 31.03.2018 tarihinden sonra da Sirket Uzerinde ortak kontrol hakkimn tesis edildigini
gostermes sebebiyle ilisikteki mali tablolarda tam konsolidasyon uygulanmis ve kalan %50,1 igin
azinlik pay1 hesaplanmustir.

Ancak Bors’nin ortaklarindan ve aym zaman da genel mudir sifati ile gorevli Peter Breer’in Mercedes
Benz Projesi’nde yasanan aksakliklar sonrasi IMM’deki gorevinden alinmas: ile baslayan ve dipnot
27" de agiklandig1 Uzere Say Reklamcilik’'in Borsi tarafindan verilen kosullu teminat mektubunu nakde
cevirmes asamasinda yasanan anlasmazlik sonucu tahkim siirecine girilmes ve Say Reklamcilik
hisselerine rehin konulmas: suretiyle devam eden siiregte; 2017 Subat ayi icerisinde yasanan ve detaylart
13.03.2017 tarihinde KAP'ta yapilan 6zel durum aciklamasinda belirtilen sebeplerden 6tirii Say
Reklamcilik’ in esas sizlesmesinden kaynaklanan ortak kontrol hakkinin devam etmekte oldugu ancak
fillen bu hakkin kullamlamadig sonucundan hareketle Sirket yonetimi tarafindan hukuki yollara
bagvurulmasina ve gerekli olmasi durumunda 2017 yili icerisinde ilgili bagli ortakligin ihtiyathilik geregi
tam konsolidasyondan ¢ikarilmasina karar verilmistir.

Say Reklamcilik’'in bagli ortaklarindan Plaka Mobilya Taahhit Sanayi ve Ticaret A.S.’nin 10.03.2017
tarinli Olaganstil Yonetim Kurulu toplantisinda; Sirket sermayesinin arttirilmasina ve bu dogrultuda
genel kurul stirecinin baglatilmasina karar verilmistir.
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FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Y oktur (31.12.2015: Y oktur).

OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSUNA iLiSKiN ACIKLAMALAR

Y oktur (31.12.2015: Y oktur).
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