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HALKA ARZ FiYATININ BELIRLENMESINDE ESAS ALINAN VARSAYIMLARIN
DEGERLENDIRILMESI HAKKINDA RAPOR

BRANDING SOLUTIONS FOR SALES POINTS
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flgi :Sermaye Piyasast Kurulu'nun VIL.128-1 sayili Pay Tebligi'nin 39’tinci maddesinin
5’inci fikrasi

Sirketimiz Say Reklamcilik Yapi Dekorasyon Proje Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.$ Sermaye
Piyasas: Kuruluw'nun iznini takiben 24.06.2013 tarihinde halka arz edilerek 28.06.2013
tarihinden itibaren Borsa Istanbul Gelisen Isletmeler Piyasasinda iglem gormeye baslamgtir.

Sermaye Piyasast Kurulu’nun VIL.128-1 sayih Pay Tebligi’nin 29’uncu maddesinin 5’inci
fikrast uyarinca, Sirketimiz paylarmm borsada islem gdrmeye baslamasindan sonraki iki yil
boyunca finansal tablolarimizin kamuya agiklanmasim miiteakip on is glinii igerisinde, halka
arz fiyatmin belirlenmesinde esas alinan varsayimlarmn gerceklesip gergeklesmedigi,
gerceklesmediyse nedeni hakkinda degerlendirmeleri igeren raporumuzdur.

28 Haziran 2013 tarihinde Borsa Istanbul Gelisen Isletmeler Piyasasinda islem gormeye
baslayan sirketimizin 16.000.000.- TL olan ¢ikarilmig sermayesi, 5.000.000.- TL nominal
degerli yeni pay ihraci ile birlikte 21.000.000.-TL’ye ulagmustir. 2.20 TL fiyatla halka arz
edilen sirketimiz 11.000.000.-TL halka arz geliri elde edilmistir.

Sirketimizin bagimsiz denetimden ge¢mis 31.12.2014 tarihli finansal tablolar
incelendiginde;

Sirketimizin &z sermayesi 2013 sonu itibariyle 33.741.201 TL iken, 2014 yilinda 41.569.258
TL’ye ylikselmigtir.

31.12.2013 tarihli bilangoda 5.788.054 TL olan hazir degerler 31.12.2014’de tahvil arzinin
etkisiyle 23.092.581 TL’ye yiikselmistir.

Sirketin 2014 yihi satis gelirleri incelendigine 36.705.680 TL net satis tutarma ulasildig
goriillmiistiir, bu tutar Sermaye Piyasast Kuruluna sunulan 2014 yili projeksiyonu olan
47.095.000TL’ nin %22,06 altinda gergeklesmistir. S6z konusu gelismede Sirketimizin iginde
yer aldig1 sektoriin Szelliklerinden kaynaklanan bir durum soz konusudur. Sirketimiz biiylik
kurumsal firmalardan aldig1 toplu isleri gerceklestirerek faaliyetlerini siirdiirmektedir. 2014
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yilinda s6z konusu tiirden ihalelerin sayist ve boyutunda genel bir daralma yasanmistir. Bu

daralma da esas olarak yurticinde hitap edilen biiyiik kurumsal sirketlerin satis noktasi
yenileme kararlarinin ertelenmesinden kaynaklanmastir.

Diger taraftan Sirketimizin karlilik oranlari incelendiginde 2013’de %20.02 olan briit kar
marjinin 2014°de  %29,52’ye, faaliyet kar marjinin %12.07°den %21.29’a ve net kar marjinin
da %7.85’den %13.08’e yiikseldigi goriilmektedir. Fiyat tespit raporunda 2014 i¢in hesaplanan
tahmini briit kar marj1, faaliyet kar marji ve net kar marj1 oranlar sirasiyla %25.2, %14.6 ve
%9.8 olup, gergeklesmeler yukarida da belirtildigi gibi bu rakamlarin iistiinde gerceklesmistir.
Nitekim sektoriin genelindeki daralmaya ragmen, bu daralamaya karsi gerekli Onlemler
alinarak karlilikta elde edilen artigla, ciroda yasanan diisiisiin olumsuz etkileri fazlasiyla telafi
edilmigtir.
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BRANDING SOLUTIONS FOR SALES POINTS

Sermaye Piyasasi Kurulu'na sunulan ve halka arz asamasinda KAP’ta yayimlanan fiyat tespit
raporunda yer alan 2014 yili projeksiyonunda 6n goériilen net kar tutar1 4.633.322 TL olup
Sirketimiz bu tutarin %3,51 {stiinde 4.802.254 TL net kar elde etmistir.

Kamuoyuna saygiyla duyurulur.
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