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HALKA ARZ FiYATININ BELIRLENMESINDE ESAS ALINAN VARSAYIMLARIN
DEGERLENEDIRILMESI HAKKINDA RAPOR

Ilgi  :Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII.128-1 sayili Pay Tebligi’nin 39’lincii
maddesinin 5’inci fikrasi

Sirketimiz Say Reklamcilik Yapi Dekorasyon Proje Taahhiit Sanayi ve Ticaret
A.S Sermaye Piyasasi Kurulu'nun iznini takiben 24.06.2013 tarihinde halka arz
edilerek 28.06.2013 tarihinden itibaren Borsa Istanbul Gelisen Isletmeler
Piyasasinda iglem gérmeye baslamuistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun  VIL128-1 sayili Pay Tebligi'nin 39’linci
maddesinin 5’inci fikrast uyarinca , Sirketimiz paylarinin borsada islem gérmeye
baslamasindan sonraki iki yil boyunca finansal tablolarimizin kamuya
agiklanmasini miiteakip on is giinii igerisinde, halka arz fiyatinin belirlenmesinde
esas alinan varsayimlarin gerceklesip gerceklesmedigi, gerceklesmediyse nedeni
hakkinda degerlendirmeleri igeren raporumuzdur.

28 Haziran 2013 tarihinde Borsa Istanbul Gelisen Isletmeler Piyasasinda iglem
gdrmeye baslayan sirketimizin  16.000.000.- TL olan ¢ikarilmis sermayesi,
5.000.000.- TL nominal degerli yeni pay ihraci ile birlikte 21.000.000.-TL’ye
ulasmustir. 2.20 TL fiyatla halka arz edilen sirketimiz 11.000.000.-TL halka arz
geliri elde edilmistir.

Sirketimizin  bagimsiz denetimden gecmis 31.12.2013 tarihli  finansal
tablolar1 incelendiginde;

Sirketimizin dzsermayesi 2012 sonu itibariyle 21,251,726 TL iken, 2013 yilinda
33,741,201 TL ye yiikselmistir.
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31.12.2012 tarihli bilangoda 1,948,963 TL olan hazir degerler 30.06.2013’de
halka arz gelirinin etkisiyle 9,362,928 TL’ye yiikselmistir. 31.12.2013 tarihi
itibariyle ise hazir degerler 5,788,054TL’dir. Halka arz gelirinin tamamu hazir
degerlere gitmemis, diger aktif kalemlere ve kredi 6demelerinde de kullanilmistir.

Sirketin 2013 yili satis gelirleri incelendigine 42,952,182 TL net satis tutarina
ulasildigr gériilmiistiir, bu tutar Sermaye Piyasasit Kuruluna sunulan ve kamuya
agiklanan fiyat tespit raporundaki 2013 yili projeksiyonu olan 42.800.000TL ye
paraleldir.
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Sirketin karlilik oranlar1 incelendiginde 2012°de %14.7 olan briit kar marjinin
2013°de %20’ye, faaliyet kar marjinin %6,4’den %11.6’ya ve net kar marjinin da
%1.7’den %7.9’a yiikseldigi goriilmektedir. Fiyat tespit raporunda 2013 igin
hesaplanan tahmini briit kar marji, faaliyet kar marji ve net kar marj1 oranlari
sirastyla %23.5 , %13.5 ve %8.9 olup, gergeklesmeler yukarida da belirtildigi gibi
bu rakamlarin bir miktar altinda olmustur.

Sirketimizin 2013 yili Faiz Vergi Amortisman Oncesi Kar1 6.118,806 TL olarak
gergeklesmis olup, bu tutar fiyat tespit raporundaki 2013 projeksiyonu olan
6.375.000TL nin %4 altinda gergeklesmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’na sunulan ve halka arz agamasinda KAP’ta yayimlanan
fiyat tespit raporunda yer alan 2013 yili projeksiyonunda &n goriilen net kar
tutar1 3,795,065TL olup Sirketimiz bu tutarin %11 altinda 3,373,819 TL net kar

elde etmistir.

Net kar beklentileri ag¢isindan Kurula sunulan projeksiyonun biraz altinda
kalmasinin nedenleri:

e 2013 yili igerisinde 6zellikle ithal malzeme girdilerinde doviz kurlarindaki
yukar1 dalgalanmadan kaynakli vuku bulan fiyat artiglarinin Uretim
maliyetlerine olan etkileri izlenmekte olup, projekte edilmis satilan mal
maliyeti 2013 yili mali déneminde %3,48’lik sapma ile 1.460 bin TL
seviyesinde artis gOstermistir. Bunun neticesinde 10 milyon TL
seviyelerinde olmasi projekte edilmis briit karlilik ilgili dénemde 8.6
milyon TL seviyesinde ger¢eklesmistir.

o Uretim maliyetlerinde olusan bu artisa ragmen sirketimiz, faaliyet giderleri
tizerinde etkin bir yonetim sergilemis ve neticesinde 2013 yili i¢in 4.3
milyon TL seviyesinde projekte edilmis olan faaliyet giderleri ilgili
donemde 3.4 milyon TL seviyesinde gerceklesmis olup bu sonug esas
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faaliyet karmnda 595 bin TL seviyesi tutarinda bir azalmaya
indirgenebilmistir.

o Sirketimizin finansal gelir ve gider kalemleri lzerinde bir paralellik
saglanmis olmakla birlikte halka arz gelirinin yilin ikinci yarisinda
hesaplara intikal etmis olmast ve 2013 yili son iki ¢eyreginde artan faiz
oranlariin kismi etkisi izlenmektedir.
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e Sonug olarak sirketimiz 2013 yili mali rasyolar: itibariyle net karlilikta
%1,1, FAVOK oraninda %0,75’lik sapma ile projeksiyonuna yakin bir
sonug elde etmistir.

Kamuoyuna saygtyla duyurulur. '/7
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