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I. FINANSAL DURUM TABLOSU (BiLANGO)

SAY REKLAMCILIK YAPI DEKORASYON PROJE TAAHHUT SANAYI VE TiCARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
31 MART 2016 VE 31 ARALIK 2015 TARIHLERI iTIBARIYLA

KONSOLIDE OZET FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar aks belirtilmedikge Tirk Liras: (" TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Dipnot Gegmemis Gecmis

VARLIKLAR Referandar: 31.03.2016 31.12.2015
DONEN VARLIKLAR 110.881.077 106.823.023
Nakit ve Nakit Benzerleri 5 6.076.721 4.280.658
Ticari Alacaklar 23.900.571 34.222.556
- Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 8-9 236 355.255

- Tliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 9 23.900.335 33.867.301
Diger Alacaklar 679.113 527.798
- Tliskili Taraflardan Diger Alacaklar 8-10 5.203 29.891

- Iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 673.910 497.907
Stoklar 11 68.017.768 57.000.502
Pesin Odenmis Giderler 12 3.494.513 6.504.441
Cari Donem Vergisiylellgili Varliklar 13 10.500 1.584.439
Diger Donen Varliklar 19 8.701.891 2.702.629
DURAN VARLIKLAR 57.810.267 57.601.293
Finansal Y atinmlar 6 11.937.601 11.937.296
Diger Alacaklar 13.095 12.775
- {liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 10 13.095 12.775
Maddi Duran Varliklar 14 30.135.633 29.723.328
Maddi Olmayan Duran Varliklar 14.961.596 15.170.298
- Serefiye 16 12.249.067 12.249.067

- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 15 2.712.529 2.921.231
Ertdlenmis Vergi Varligi 25 762.342 757.596
TOPLAM VARLIKLAR 168.691.344 164.424.316

Ekli notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.
(*): Yukaridaki finansal tablolar Y 6netim Kurulu tarafindan 10.05.2016 tarihinde onaylanmustir.



I. FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANGO)

SAY REKLAMCILIK YAPI DEKORASYON PROJE TAAHHUT SANAYi VE TICARET A.S. VE BAGL|I ORTAKLIKLARI

31 MART 2016 VE 31 ARALIK 2015 TARIHLERI iTiBARIYLA
KONSOLIDE OZET FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Liras (" TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Dipnot Gegmenmis) Gecmis)

KAYNAKLAR Referanslari 31.03.2016 31.12.2015
KI1SA VADELI YUKUMLULUKLER 94.314.896 92.578.433
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 7 55.856.919 52.120.511
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlart 7 934.484 1.083.974
Ticari Borglar 20.938.069 20.362.856
- iligkili Taraflara Ticari Borglar 8-9 150.597 194.824

- iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 9 20.787.472 20.168.032
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 18 1.936.014 1.424.361
Diger Borglar 6.459.072 8.771.986
- iligkili Taraflara Diger Borglar 8-10 6.418.745 8.665.598

- iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 10 40.327 106.388
Ertelenmis Gelirler 12 2.752.097 2.181.073
Dénem Kari Vergi Y UkimltlGga 25 561.703 2.804.521
Kisa Vadeli Karsiliklar: 3.494.440 2.225.053
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 18 950.410 865.463

- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 17 2.544.030 1.359.590
Diger Kisa Vadeli Y ikimltltkler 19 1.382.098 1.604.098
UZUN VADELT YUKUMLULUKLER 18.052.785 17.945.009
Uzun Vadeli Borglanmalar 7 13.653.483 13.736.044
Uzun Vadeli Karsiliklar 3.183.573 2.990.482
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 18 3.183.573 2.990.482
Ertelenen Vergi Y tkumlGltigu 25 1.215.729 1.218.483
OZKAYNAKLAR 56.323.663 53.900.874
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 56.647.704 54.676.485
Odenmis Sermaye 20 25.750.000 25.750.000
Paylara iliskin Primler / iskontolar 20 7.120.331 7.120.331
Kar veya Zararda Y eniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 5.453.289 5.166.793
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar: / Kayiplar: 20 5.363.340 5.363.340

- Diger Kazang / Kayiplar 20 89.949 (196.547)
Kar veya Zararda Y eniden Siniflandirilacak Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler 175.057 163.294
- Y abanci Para Cevirim Farklar 20 175.057 163.294
Kardan Ayrilan Kisitlanms Y edekler 20 572.532 572.532
Gecmis Yillar Kar / (Zararlari) 20 15.903.535 6.401.111
Net Donem Kar1 / (Zararr) 1.672.960 9.502.424
Kontrol Giicti Olmayan Paylar 20 (324.041) (775.611)
TOPLAM KAYNAKLAR 168.691.344 164.424.316

Ekli notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.

(*): Yukaridaki finansal tablolar Y 6netim Kurulu tarafindan 10.05.2016 tarihinde onaylanmustir.



II. KARVEYA ZARAR TABLOSU

SAY REKLAMCILIK YAPI DEKORASYON PROJE TAAHHUT SANAYi VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK-31 MART 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE OZETKAR VEYA ZARAR TABLOSU VE DIGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aks belirtilmedikce Turk Lirasi (" TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem Cari Dénem
(Bagimsiz (Bagimsaiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis) Gegmenmis)
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslar: 31.03.2016 31.03.2015
KARVEYA ZARAR KISMI
Hasilat 21 32.643.807 19.998.608
Satiglarin Maliyeti (-) 21 (20.400.237) (13.844.578)
BRUT KAR 12.243.570 6.154.030
Genel Y dnetim Giderleri (-) (4.670.682) (3.063.638)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (3.163.600) (1.450.768)
Arastirmave Gelistirme Giderleri (-) (83.205) (58.238)
Esas Fadliyetlerden Diger Gelirler 861.664 548.650
Esas Fadliyetlerden Diger Giderler (-) (474.033) (1.068.622)
ESASFAALIYET KARI 4.713.714 1.061.414
Y atinm Faaliyetlerinden Gelirler 22 136.284 204.987
FINANSMAN GIDERiI ONCESI FAALIYET KARI 4.849.998 1.266.401
Finansman Gelirleri 23 17.030 103.820
Finansman Giderleri (-) 23 (2.401.908) (1.359.724)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 2.465.120 10.497
Surdirulen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (333.097) (262.423)
- Donem Vergi Geliri / (Gideri) 25 (414.069) (299.498)
- Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 25 80.972 37.075
DONEM KARI 2.132.023 (251.926)
Donem Kari/ Zararimin Dagilhimi
- Kontrol Giicti Olmayan Paylar 459.064 (162.590)
- Ana Ortaklik Paylar 1.672.960 (89.336)
Pay Basina K azang 26 0,0650 (0,0040)
Diger kapsamli gelir:
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler
Emeklilik planlarindan aktueryal kazang ve kayiplar 24 369.116 (34.977)
Diger kapsamli gelir kalemlerineiliskin vergi gelir/giderleri 24 (73.823) 6.995
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmis Diger Kapsamlh Gelirler ve Giderler
Y abanci para gevrim farklar 24 (9.966) (28.987)
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI) 285.327 (56.969)
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 2.417.350 (308.895)
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Azinlik paylar 463.345 (162.590)
Anaortaklik paylart 1.954.005 (146.305)

Ekli notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcalandir.

(*): Yukaridaki finansal tablolar Y 6netim Kurulu tarafindan 10.05.2016 tarihinde onaylanmustir.



111. OZKAYNAK DEGISIiM TABLOSU

SAY REKLAMCILIK YAPI DEKORASYON PROJE TAAHHUT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI
1 OCAK-31 MART 2016 VE 2015 TARIHL ERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE OZET OZKAYNAKLAR DEGiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Turk Lirasi (" TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Kar veya Zararda Y eniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler

Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler ve Giderler

Birikmis Karlar

Odenmis

Paylara iliskin

Yeniden Degerlemeve

Olgiim Kazang / Diger Kardan Ayrilan Gegmis Yillar ~ Net dénem kar1  Ana Ortakhga Ait ~ Kontrol Giicii Toplam
Sermaye Primler / iskontolar Kayiplar: Kazang/(Kayiplar) Yabana Para Cevrim Farklary Kasitlanmis Y edekler Karlary / (zarar1) Ozkaynaklar Olmayan Paylar Ozkaynaklar
01 Ocak 2015 tarihi itibariyla bakiyeler 22.250.000 7.120.331 2.068.490 (445.449) (15.205) 380.837 5.408.000 4.802.254 41.569.258 -- 41.569.258
Transferler - - - - - - 4.802.254 (4.802.254) - - -
Gegmis yillaraait vergi diizeltmesi - - - - - - (117.448) - (117.448) - (117.448)
Kontrol gticti olmayan paylarailigkin islemler - - - - - - - - (731.604) (731.604)
Yabanci para gevrim farki - - - - (19.763) - - 28.987 9.224 (6.191) 3033
AktUeryal kazang / (kayip) degisim - - - (27.982) - - - 27.982 - - --
Toplam kapsamli gelir - - - - - - - (146.305) (146.305) (162.590) (308.895)
31 Mart 2015 itibariyle bakiyeler 22.250.000 7.120.331 2.068.490 (473.431) (34.968) 380.837 10.092.806 (89.336) 41.314.729 (900.385) 40.414.344
01 Ocak 2016 itibariyle bakiyeler 25.750.000 7.120.331 5.363.340 (196.547) 163.294 572.532 6.401.111 9.502.424 54.676.485 (775.611) 53.900.874
Transferler - - - - - 9.502.424 (9.502.424) - - .
Yabanci para gevrim farki - - - - 11.763 - - 5.451 17.214 (11.775) 5.439
Aktiieryal kazang / (kayip) degisim - - - 286.496 - - - (286.496) - - -
Toplam kapsaml gelir - - - - - - - 1.954.005 1.954.005 463.345 2.417.350
31 Mart 2016 itibariyle bakiye 25.750.000 7.120.331 5.363.340 89.949 175.057 572.532 15.903.535 1.672.960 56.647.704 (324.041) 56.323.663

Ekli notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcalaridir.
(*): Yukaridaki finansal tablolar Y 6netim Kurulu tarafindan 10.05.2016 tarihinde onaylanmustir.




IV. NAKIiT AKIM TABLOSU

SAY REKLAMCILIK YAPI DEKORASYON PROJE TAAHHUT SANAYI VE TICARET A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

1 OCAK-31 MART 2016 VE 2015 TARIHLERINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE OZET NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tlrk Lirasi (" TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem Onceki Dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis) Gegmemis)
Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referandar: 31.03.2016 31.03.2015
A. Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akimlar: (570.793) (13.216.713)
Net Dénem Kari 2.132.023 (251.926)
isletme faaliyetlerinden saglanan veya faaliyetler de kullanilan net nakit turarinin net kar ile
mutabakatin saglayan dizeltmeler: 1.553.116 417.596
-Amortisman ve itfa gideri 14-15 980.529 591.487
-Sabit kiymet ¢ikiglarinailiskin amortisman ve itfa gideri 14-15 (61.357) (25.555)
-Faiz gelirleri ve giderleri ileilgili dizeltmeler 7 (595) (165.554)
-Vergi gideri/geliri ileilgili duizeltmeler (81.323) (69.744)
-Supheli dacaklar karsihig 9 -- (8.494)
-Kur fark: geliri / gideri, net (4.109) (27.416)
-Ertelenmis finansman geliri / gideri, net 72.817 1.940
Karsiliklar ileilgili duzeltmeler
-Kidem tazminat: karsihig 18 562.207 60.756
-iptal edilen izin karsiliklar 18 84.947 60.176
Isletme sermayesindeki degisimler: (2.013.114) (12.228.373)
-Alim satim amagli finansal varliklardaki artis / azahslailgili diizeltmeler 6 - 733
-Stoklardaki artis / azalislailgili duizeltmeler 11 (11.017.266) (8.470.275)
-Ticari dacaklardaki artis / azaliglailgili diizeltmeler 9 10.281.740 (7.370.905)
-Faaliyetlerleilgili diger alacaklardaki artis/azaislailgili diizeltmeler (1.563.266) (2.505.073)
-Ticari borglardaki artig / azalislailgili dizeltmeler 9 553.475 2.993.734
-Faaliyetlerleilgili diger borglardaki artis / azalislailgili duzeltmeler (267.797) 1.393.765
-ilk defa konsolideye dahil olan Borsi GmbH'nin kidem tazminat: ve izin hakki karsilig -- 1.729.648
Faaliyetlerden elde edilen nakit akislar1 1.672.025 (12.062.703)
-Vergi 6demeleri / iadeleri 25 (2.242.818) (1.036.562)
-Gecmis donem vergi diizeltmesi - (117.448)
B. Yatirim Faalivetinden Kaynaklanan Nakit Akimlar: (1.139.370) (17.516.695)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit girisleri 14-15 81.977 35.503
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimindan kaynaklanan nakit ¢ikislart 14-15 (1.204.752) (412.375)
ilk defa konsolideye dahil olan sirketlerin maddi ve maddi olmayan duran varliklary -- (7.496.742)
Diger uzun vadeli finansal varlik girisleri 6 (305) (102)
Kontrol guicli olmayan paylarailiskin islemler (16.290) (737.795)
Serefiye 16 - (8.905.184)
C. Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislari 3.494.463 14.119.988
Borg¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri / (¢ikiglari), net 7 3.494.463 14.119.988
Yabana Para Cevirim Farklarinin Etkisinden Once
Nakit Ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis (Azalis) (A+B+C) 1.784.300 (16.613.420)
D. Yabana Para Cevrim Farklarinin Nakit Ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi 11.763 (19.763)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artig 1.796.063 (16.633.183)
E. Doénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 5 4.280.658 23.092.581
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler A+B+C+D+E 5 6.076.721 6.459.398

Ekli notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*): Yukaridaki finansal tablolar Y 6netim Kurulu tarafindan 10.05.2016 tarihinde onaylanmustir.
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Say Reklamailik Yapr Dekorasyon Proje Taahhit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklary
01 Ocak-31 Mart 2016 Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Konsolide Finansal Tablolaraliskin Dipnotlar

(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Say Reklamcilik Yapi Dekorasyon Proje Taahhit Sanayi ve Ticaret A.S. (“Say Reklamcilik” veya “Ana
Ortaklhik”) 1989 yilinda sahus firmas: olarak Mehmet Billent GULDOGAN tarafindan kurulmustur.
Izmirde fadiyetine baslayan Sirket, 24.01.1992 tarihinden itibaren Ercan GULDOGAN, Erkan
GULDOGAN ve M. Billent GULDOGAN ortakhiginda Say Reklamcilik Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.
Unvani ile faaliyetine devam etmistir. Sirket, 27.08.2004 tarihinden itibaren nevi degisikligi yaparak Say
Reklamcilik Y ap1 Dekorasyon Proje Taahhit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi Gnvamnt a mistir.

Sirket, bina ve acik alanlarin ttim goérsel iletisim Grinlerinin tasarlanmast (Kurumsal Kimlik Uygulamasi),
Uretimi ve montajimn gerceklestirilmesi, i¢ ve dis mekanlarda mobilya ve dekorasyon igleri ile her tirli
¢elik ve betonarme yapr imalati, alimi, satimu ileilgili proje taahhit islerini yiritmektedir.

Sirket’in Uretim tesideri Izmir Kemalpasa Organize Sanayi Bolgesi Golcik Mevkii'ndedir. 830 ve 842
parsellerde bulunan toplam 16.975 m? arazi Uzerinde kurulu fabrikamn 10.850 m?'si kapal1 aandir.
Fabrikada metalform, aliminyum, akrilik, ahsap, termoform, vakum, yas boya, toz boya, cila ve folyo
boltmleri mevcuttur.

Sirket’in Istanbul’ da yonetim, satis ve pazarlama bolimlerinin de oldugu bir subesi bulunmaktadr.

2005 yilinda 1SO 9001 Kalite Y 6netim Sistemi akreditasyonunun ainmasi ile baslayan Entegre Y 6netim
ve Kalite Standardizasyon calismalarinda Sirket, 1SO 14001 Cevre Y énetim Sistemi ve OHSAS 18001 Is
Sagligr ve Gluvenligi akreditasyonlarim da alarak, bu Ucll standardizasyona sahip sektoriindeki nadir
firmalardan biri olmustur.

Sirket, iliskili kuruluslan Ates Celik Insaat Taahhiit Proje Mihendislik Sanayi ve Ticaret A.S., Plaka
Mobilya Taahhit Sanayi ve Ticaret A.S., IMM Network GmbH, Borss GmbH & Co. KG ve Say
Kurumsal Kimlik ve Tasarim Hizmetleri A.S. ile beraber perakende satig zincirlerinin kurumsal kimlik,
mobilya ve dekorasyon dénusimlerinde anahtar teslim hizmet sunabilen bir firma olma 6zelliginin yam
siraingaat islerinde de nitelikli projelere imza atan bir firma 6zelligi tasimaktadir.

Sirket, 31.08.2012 tarih ve 2012-12 say1l1 yonetim kurulu karar ile; 80.000.000 TL kayitl sermaye tavam
icerisinde olmak Uzere ¢ikarilmis sermayesinin 16.000.000.-TL’'den 21.000.000 TL'ye artirnlmasina ve
artirlan 5.000.000 TL’lik sermayeyi temsil eden B Gurubu hamiline yazili 1 TL nominal degerli paylarin,
mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanarak IMKB Gelisen Isletmeler Piyasas’ nda
halka arz edilmesine karar vermistir. 2,20 TL satis fiyatiyla 24 ve 25 Haziran 2013 tarihlerinde BIAS
Birincil Piyasada “sabit fiyatla talep toplama ve satis yontemi” suretiyle gerceklestirilen halka arz
isleminde, ihrag edilen paylarin tamarm satilarak birincil piyasaislemi sonlandirilmistir.

Say Reklamcilik, 8 Eylll 2014 tarihinde alinan yonetim kurulu kararinaistinaden 17.09.2014 tarihinde 11.
Ulusal Pazar'a gegis ve paylarin bu pazarda islem gorebilmess amaciyla Borsa Istanbul A.S.'ye
basvurmus ve 29.12.2014 tarihli Kamuyu Aydinlatma Platformunda yapmus oldugu duyuru ile 2. Ulusal
Pazar’ daislem gérmeye baglamustir.
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GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

Sirket, 20.03.2013 tarihli yonetim kurulu karart ile 21.000.000 TL olan sermayesinin 22.250.000 TL'ye
arttinlmasina ve bu arttirimin halka arz edilecek 1.250.000 TL nomina degerli payla karsilanmasina karar vermis
ve 59z konusu islem 27.01.2014 tarihinde gergeklesmistir.

Sirket, 29.06.2015 tarihli yonetim kurulu karar1 ile 22.250.000 TL olan sermayesinin 3.500.000 TL
bedelsiz olarak arttirilmasina ve 25.750.000 TL'ye cikariimasina karar vermistir. Soz konusu islem
29.07.2015 tarihinde tescil edilerek arttirim gerceklestirilmistir.

Say Reklamcilik, 16.05.2014 tarihinde Avrupa pazarinda aktif rol amak, ciro ve karliligin arttirilmasi
amaciyla Almanya da bulunan IMM Network GmbH’nin %100’ Gni 1.500.000 EURO bedelle satin
almistir.

Aynicayeni hedefleri dogrultusunda sirasiyla;

26.11.2014 tarihinde Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda yapilan duyuru ile Say Reklamcilik, Ates Celik
Insaat Taahhiit Proje Mihendislik Sanayi ve Ticaret A.S. nin %13,04' iinui 7.786.956 TL bedelle satin
almistir.

06.03.2015 tarihinde, Almanya da logo ve otomotiv yan parca Uretimi alamnda faaliyet gosteren Bors
GmbH & Co. KG'nin %49,9' unu 3.000.000 EURO bedéelle satin almustir.

27.07.2015 tarihinde, mobilya sektoriinde faliyet gosteren Plaka Mobilya Taahhit San. ve Tic. A.S.’nin
%100’ tnii 1.070.000 TL bedelle satin almustir.

21.09.2015 tarihinde, kurumsal kimlik ¢cézimleri ithalat: ihracati ve bunlara ait saha uygulama islerini
yapmak Uzere kurulan Say Kurumsal Kimlik ve Tasarim Hizmetleri A.S. nin sermayesinin %80'i Say
Reklamcilik’ a aittir.

31.03.2016 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayisi ortalama 267 kisidir (31.12.2015: 225).

Ana Ortaklik nezdinde 31.03.2016 tarihi itibariyla asagida belirtilen bagli ortakliklar konsolide
edilmektedir:

Bagh ortaklik Ulke Etkin ortaklik oram%
IMM Network GmbH Almanya 100,00
Borsi GmbH Co & KG Almanya 49,90
Plaka Mobilya Taahhit San. ve Tic. A.S. Tarkiye 100,00

Say Kurumsal Kimlik ve Tasarim Hizmetleri A.S. Tarkiye 80,00
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GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)

Say Reklamcilik Sanayi ve Ticaret A.S. (“AnaOrtaklik”) ve yukarida adh gecen bagli ortakliklar: birlikte
“Grup” olarak ifade edilmektedir. Grup’adahil kuruluglarin fiili faaliyet konular: asagida agiklanmustir:

Bagh ortakhk:
IMM Network GmbH (IMM Networ k)

IMM Network GmbH, 1999 yilinda Almanya da kurulmustur. A¢ik Hava Reklamciligi sektdriinde proje
yonetim ve kurumsal kimlik uygulamalar: faaliyetlerinde bulunan sirket, basta Mercedes-Benz, Sedt,
Lamborghini, Shell, Fiat, Philip Morris, Alfa Romeo, Allianz, Citroen, Iveco, Bosch, Lancia, Texaco ve
Chevrolet olmak Uzere Avrupa bolgesindeki Kurumsal Kimlik Uygulamalarinda Proje Y dnetimi hizmeti
sunmaktadir.

IMM Network GmbH tedarik zinciri yonetimini daha verimli bir yapiya kavusturacak ve misterilere es
zamanli enformasyon saglayabilecek kapasitedeki proje yonetim programi olan position.net proje
yonetimi yazilimuna sahip bir proje yonetim sirketidir. Bu yazilim IMM Network GmbH biinyesinde
calisan 8 kisilik IT ekibi tarafindan gelistirlmistir.

16 Mayis 2014 tarihi itibariyla Say Reklamcilik'in bagli ortakligi haline gelen Sirket, Avrupa da 18
Ulkede franchise ag1 gelistirmeyi planlamaktadir.

31.03.2016 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayisi ortalama 29 kisidir (31.12.2015: 28).
Borsi GmbH & Co. KG (Borsi)

Borss GmbH & Co. KG, 1821 yilinda Almanya da kurulmustur. 1900’ lerin basindan itibaren reklam
panolar: Uretmeye baglamig, 2000'li yillarin basindan itibaren de serigrafi ve termoform teknolojilerini
kullanarak Avrupa firmalari icin logo Uretimi yapmaya baslamistir. Avrupa da kurumsal kimlik logolar:
konusunda ¢ok sayida know-how sahibidir. Almanya-Schutterwald’ da 25.000 m? alan iizerinde kurulu
fabrikada faaliyet gostermektedir.

Sirket, kurumsal kimlik logolarimin Oretiminin yamnda otomotiv ve karavan sektériinde tavan
ekipmanlari, karavan ve miniblslere baga) ve kapi ici ekipmanlart ve arag 6n panellerinin ilgili
ekipmanlarinin Uretimini de yapmaktadir. MUsterileri arasinda Mercedes Benz, Volkswagen, ABT ve
EvoBus bulunmaktadhr.

31.03.2016 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayisi ortalama 139 kisidir (31.12.2015: 145).
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GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devam)
Plaka M obilya Taahhit Sanayi ve Ticaret A.S. (Plaka Mobilya)

Sirket, “Say Montgj Reklamcilik Proje Taahhiit San. ve Tic. A.S.” adiyla 2000 yilinda izmir de
kurulmustur. 2011 yilinda “ Plaka Mabilya Taahhit San. ve Tic. A.S.” olarak Unvanim degistirmistir.

Sirket’in faaliyet konusu biro, konut, magaza i¢i dekorasyon igleri, reklam panolarimn projelendirilmesi,
montaj1 ve taahhtit islemleridir.

Sirket, izmir’ de 4.500 m? lik alana sahip Uretim tesislerinde faaliyetlerini siirdiirmektedir.

31.03.2016 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayisi ortalama 82 kisidir (31.12.2015: 95).

Say Kurumsal Kimlik ve Tasarim Hizmetleri A.S. (Say Kurumsal)

Sirket, “Say Kurumsal Kimlik ve Tasarim Hizmetleri A.S.” adyla 21.09.2015 tarihinde Istanbul’ da
kurulmustur. Sirket'in faaliyet konusu kurumsal kimlik ¢ozimleri ithalati ihracat1 ve bunlara ait saha
uygulamaislemleridir.

Sirket, Akat Mah. Hare Sokak 5. Gazeteciler Sitesi Kat/6 Blok 20 Besiktas, istanbul adresinde faaliyet
gostermektedir.

31.03.2016 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayisi ortalama 12 kisidir (31.12.2015:12).
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1. Sunumailiskin temd esadar

Tlisikteki 6zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas: Kurulu' nun (“ SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayilli Resmi Gazete'de yayimlanan Seri Il, 14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hukimleri uyarinca Kamu Gozetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yururlige girmis olan Turkiye
Muhasebe Standartlari’'na (TMS) uygun olarak hazirlanmistir.  TMS;  Tarkiye Muhasebe
Standartlar1, TUrkiye Finansal Raporlama Standartlar: ile bunlarailiskin ek ve yorumlardan olusmaktadir.

SPK’'nmin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili Karar uyarinca, Turkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak finansal tablo
hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi
uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, finansal tablolarda 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren UMSK
tarafindan yayimlanmis 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ Standard:
(“UMSTMS 29”) uygulanmanmustir.

Grup, 31 Mart 2016 tarihinde sona eren ara déneme iliskin 6zet konsolide finansal tablolarint SPK“nin
Seri: 11, 14.1 No“lu tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurular cergevesinde, TMS 34 “Ara Donem
Finansal Raporlama’ standardina uygun olarak hazirlamstir. Ara donem 6zet konsolide finansal tablolar
ve notlar, SPK tarafindan uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler
dahil edilerek sunulmustur.

Isletmeler, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansa tablolarim tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttirler. Grup bu cercevede, ara donemlerde 6zet konsolide finansal tablo hazirlamay:
tercih etmistir.

Grup'un ara dénem 6zet konsolide finansal tablolar: yil sonu finansal tablolarinin icermesi gerekli olan
aciklama ve dipnotlarin tamamini icermemektedir ve bu sebeple Grup’ un 31 Aralik 2015 tarihli konsolide
finansal tablolar: ile beraber okunmalidir.

Finansal tablolar ve tamamlayici notlari, SPK tarafindan agiklanan raporlama formatlarina uygun olarak
sunulmustur.

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen maddi duran, finansal varlik ve yukimldlUklerin
disinda, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, varliklar icin
Odenen tutar esas alinmaktadir. Sirket'in 31.03.2016 tarihi itibartyla dizenlenmis Ozet konsolide
bilancosu, bu tarihte sona eren déneme ait 6zet konsolide kar veya zarar tablosu ve diger kapsamli gelir
tablosu ile 6zet konsolide finansal tablolari tamamlayici dipnotlar 10.05.2016 tarihinde Y 6netim Kurulu
tarafindan onaylanmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
2.1. SunumailiZin temel esadar (devamA
2.1.1. Gegerli veraporlama para birimi

Grup'un 0Ozet finansa tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik cevrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Grup’ un gegerli
para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan Turk Lirast (“TL") cinsinden ifade
edilmistir.

Y abana Ulkelerde Faaliyet Goster en Bagh Ortakliklarin Mali Tablolarinin Cevrimi

Y abanci Bagli Ortakliklarin varlik ve yukamlUlUkleri bilango tarihindeki déviz kurundan Turk Lirast’ na
cevrilmistir. Yabanci Bagli Ortakliklarin gelir ve giderleri ortalama doviz kuru kullanilarak Tark Lirast’ na
cevrilmistir. D6nem basindaki net varliklarin yeniden gevrilmes ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya
¢ikan kur farklar 6zkaynaklar dahilindeki yabanci para cevrim farklar: hesabinda takip edilmektedir.

Konsolidasyon kapsamindaki yurtdhisinda faaliyette bulunan bagli ortakliklarin bilanco kalemlerinin
Sirket’in fonksiyonel ve raporlama para birimi olan TL'ye ¢evrilmesinde bilanco tarihinde gecerli olan 1
EURO = 3,2081 TL (31.12.2015: 1 EURO = 3,1776 TL), gelir tablosu cevriminde ise dénem icinde
olusan ortalama kur 1 EURO = 3,2438 TL (31.03.2015: 1 EURO = 2,7705 TL) esas alinmustir.

2.2. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Bir muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalmzca bir doneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari
donemde; gelecek dénemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak, net donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde finansa tablolara
yansitilir.

Bir hatamn dizeltme tutar: geriye donik olarak dikkate alinir. Bir hata, ortaya ¢iktigi 6nceki donemlere
iliskin karsilastirmal1 tutarlarin yeniden dizenlenmesi veya bir sonraki raporlama déneminden 6nce
meydana geldiginde, sdz konusu déneme ait birikmis karlar hesabimin yeniden diizenlenmesi yoluyla
dizdtilir. Bilgilerin yeniden dizenlenmesi asiri bir maliyete neden oluyorsa dnceki donemlere ait
karsilastirmal1 bilgiler yeniden diizenlenmemekte, bir sonraki dénemin birikmis karlar hesabi, sz konusu
doénem baslamadan dnce hatanin kiimilatif etkisiyle yeniden diizenlenmektedir.

2.3. Konsolidasyon Esadari
Konsolide mali tablolar Dipnot 1’ de aciklanan bagl: ortakliklarinin mali tablolarin kapsamaktadir.

Konsolide edilen ortakliklarin bilanco ve gelir tablosu kalemleri birbirlerine eklenme suretiyle konsolide
edilmistir. Ana ortakligin konsolide edilen bagli ortakliginda sahip oldugu paylarin defter degeri bagl
ortakligin 6z sermaye hesaplari ile karsilikli olarak mahsup edilmistir. Konsolide mali tablolar benzer
durumlardaki islemler ve olaylar icin uygulanan benzer muhasebe prensipleri kullanilarak hazirlanmigtir.
Konsolidasyon kapsanundaki ortakliklarin birbirleri arasindaki bakiyeleri, mal ve hizmet ais ve satislan
ile gerceklesmemis karlar ve zararlar dahil olmak Uzere birbirleriyle olan islemler neticesinde olusmus
gelir ve giderler karsilikli elimine edilmistir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devam)
2.3. Konsolidasyon Esadlari (devami)

Say Reklamcilik’in IMM Network ve Plaka Mobilya daki hisse orani %100 olup ilisikteki mali tablolarda
tam konsolidasyon uygulanmis ve azinlik pay: hesaplanmamstir.

Say Reklamcilik’in Bors’deki hisse oram %49,90 olmasina karsilik ortaklar arasindaki protokolden
dolay1 kontrol gliciine sahip oldugundan ilisikteki mali tablolarda tam konsolidasyon uygulanms olup,
kalan %50,1 icin azinlik payr hesaplanmigtir.

Say Reklamcilik’in Say Kurumsal’ daki hisse oram %80 olup ilisikteki mali tablolarda tam konsolidasyon
uygulanmus ve kalan %20 i¢in azinlik pay1 hesaplanmigtir.

31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibartyla Ana Ortaklik nezdinde tam konsolidasyon yontemine gére
konsolide edilen ortakliklarin tnvam ve bu ortakliklardaki etkin hisse oranlar: asagidaki gibidir:

Sermayeicindeki etkin hisse oram

(%)
Bagl Ortaklik 31.03.2016 31.12.2015
IMM Network GmbH 100,00 100,00
Borsi GmbH & Co. KG 49,90 49,90
Plaka Mobilya Taahhiit San. ve Tic. A.S. 100,00 100,00
Say Kurumsal Kimlik Tasarim Hizmetleri A.S. 80,00 80,00

IMM Network, 16.05.2014 tarihi itibariylaiktisap edilmistir.

Borsi, 06.03.2015 tarihi itibariyla iktisap edilmis olup 31.12.2015 tarihli finansal tablolarda 31.12.2015
tarihli bilanco degeri ve 12 aylik gelir tablosu ile konsolide edilmistir.

Plaka Mobilya, 27.07.2015 tarihinde iktisap edilmis olup 31.12.2015 tarihli finansal tablolarda 31.12.2015
tarihli bilanco degeri ve son 5 aylik gelir tablosu ile konsolide edilmistir.

Say Kurumsal, 21.09.2015 tarihinde kurulmus olup 31.12.2015 tarihli finansal tablolarda 31.12.2015
tarihli bilanco degeri ve gelir tablosu ile konsolide edilmistir.

2.4. Isletmenin surekliligi

Grup finansd tablolarim isletmenin sirekliligi ilkesine gore hazirlamustr.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
2.5. Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin dizeltilmes

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’un finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31.03.2016 tarihi itibariyla bilangosunu
31.12.2015 tarihi itibariyla hazirlanmis bilangosu ile; 01.01.-31.03.2016 donemine iliskin kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu 01.01.-
31.03.2015 donemi ile karsilastirmal1 olarak dizenlemistir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildigiinde yeniden siniflandirilir.

2.6. Yeni verevize edilmis uluslar arasi finansal raporlama standartlara

1 Ocak - 31 Mart 2016 hesap donemine ait ara donem 6zet konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
esas ainan muhasebe politikalar:, asagida belirtilen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli yeni ve
degistirilmis standartlar ve Tlrkiye Finansal Raporlama Yorumlama Komitesi (“TFRYK”) yorumlar:
disinda, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolar ile tutarli olarak uygulanmustir.

1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

- TFRS 11 - MUsterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

- TMS 16 ve TMS 38 - Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yoéntemlerinin Agikliga Kavusturulmasi
(TMS 16 ve TMS 38'deki Degisiklikler)

- TMS 16 - Maddi Duran Varliklar ve TMS 41 - Tarimsal Faaliyetler: Tasiyici Bitkiler (Degisiklikler)

- TMS 27 - Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Y éntemi (TMS 27’ de Degisiklik)

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatinmc Isletmenin Istirak veya Is Ortakligina Yaptigi Varlik Satislar veya
Katkilari — Degisiklikler

- TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Y atinim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasinin uygulanmasi (TFRS 10
ve TMS 28 de Degisiklik)

- TMS 1 - Agiklama inisiyatifi (TMS 1’ de Degisiklik)

- TFRS Yillik lyilestirmeler - 2012 - 2014 Dénemi

SOz konusu degisikliklerin Grup’un finansal durumu ve performanst Uzerinde herhangi bir etkis
olmamustir.

Yayimlanan ancak ydrirlige henliz girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar,
degisiklikler veiyilestirmeler:

- TFRS 9 - Finansal Aracglar - Siniflandirma ve Acgiklama

SOz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.6. Yeni verevize edilmis uluslararasi finansal raporlama standartlari (devami)

Uluslararass Muhasebe Standartlari Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK
tarafindan yayimlanmamuis yeni ve dizeltilmis standartlar ve yorumlar:

- Yillik lyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi (UFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimil- Karar Gerekgeleri)

- UFRS 15 - MUsterilerle Y apilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat

- UFRS 15 - MUsterilerle Y apilan S6zlesmelerden Dogan Hasilat (Degisiklik)

- UFRS 9 - Finansal Araglar - Nihai Standart (2014)

- UFRS 16 - Kiralama Islemleri

-UFRS 12 - Gédir Vergileri: Gerceklesmemis Zararlar icin  Ertelenmis Vergi Varliklarimn
Muhasebelestirilmesi (Degisiklikler)

- UMS7 - Nakit Akis Tablolar: (Degisiklikler)

SOz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.

2.7. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Mart 2016 tarihinde sona eren doneme ait ara donem Ozet konsolide finansal tablolar, TFRS nin ara
donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun olarak hazirlanmustir.
Ayrnica, 31 Mart 2016 tarihinde sona eren doneme ait ara donem 6zet konsolide finansa tablolar, 31
Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan
muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarimn uygulanmas: suretiyle hazirlanmugtir.
Dolayisiyla, bu ara donem 06zet konsolide finansal tablolar 31 Aralik 2015 tarihinde sona eren yila ait
konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

2.8. Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin dizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uizere, Grup'un finansal tablolar1 dnceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Grup, 31.03.2016 tarihi itibariyla bilancosunu
31.12.2015 tarihi itibariyla hazirlanmis bilangosu ile; 01.01.-31.03.2016 donemine iliskin kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu 01.01.
31.03.2015 donemi ile karsilastirmal1 olarak dizenlemistir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile
uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gorildigiinde yeniden siniflandirilir.
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ISLETME BIRLESMELERI

Say Reklamcilik Yam Dekorasyon Proje Taahhit Sanayi ve Ticaret A.S., 16.05.2014 tarihinde IMM
Network GmbH’ nin %100’ tini 4.261.350 TL (1.500.000 EURO) bedelle iktisap etmistir.

Say Reklamcilik Yam Dekorasyon Proje Taahhit Sanayi ve Ticaret A.S., 06.03.2015 tarihinde Borsi
GmbH & Co. KG'nin %49,9'unu 8.176.500 TL (3.000.000 EURO) bedelle iktisap etmistir.

27.07.2015 tarihinde Say Reklamcilik tarafindan, mobilya sektérinde faliyet gosteren Plaka Mobilya
Taahhiit San. ve Tic. A.S.’nin %100’ tine 1.070.000 TL bedelleiktisap edilmistir.

21.09.2015 tarihinde kurulan kurumsal kimlik ¢ozumleri sektorinde faaliyet gosteren Say Kurumsal
Kimlik Hizmetleri A.S.’nin %’ 80’i olan 400.000 TL’lik kismu Say Reklamcilik’ a aittir.



11

Say Reklamaihik Y ap1 Dekorasyon Proje Taahhit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortaklhiklar:

01 Ocak-31 Mart 2016 Ara Hesap Dénemine Ait

Ozet Konsolide Finansal Tablolaraliskin Dipnotlar
(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Dipnot 2.3'te acgiklandigi Uzere, bagli ortakligin finansal bilgileri, Grup’un yonetimsel yaklasim
gercevesinde hazirlanan bdlimlere gore raporlama bilgilerine, tam konsolidasyon yontemi (%100 olarak)

ile dahil edilmistir.

Asagidaki 01.01.-31 Mart 2016 ara hesap donemine ait Ozet konsolide finansal tablolar igerisinde
raporlanan “konsolide gelirler”, cografi bolgeler arasi gelirleri icermektedir.

Konsolidasyon
Turkiye Almanya dizeltmesi  Toplam

Hasilat 20.370.868 27.836.586  (15.563.647) 32.643.807
Satislarin Maliyeti (-) (14.810.691) (21.058.876) 15.469.330 (20.400.237)
Brit Kar 5.560.177  6.777.710 (94.317) 12.243.570
Genel Y Onetim Giderleri (-) (933.194) (3.777.713) 40.225 (4.670.682)
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) (1.180.930) (1.982.977) 307 (3.163.600)
Arastirmave Gelistirme Giderleri (-) (83.205) -- -- (83.205)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / (Giderler),
net 163.891 197.700 26.040 387.631
Esas Faaliyet Kari 3.526.739  1.214.720 (27.745)  4.713.714
Y atinm Faaliyetlerinden Gelirler / (Giderler),
net 183.193 9.731 (56.640) 136.284
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet Kari 3.709.932  1.224.451 (84.385)  4.849.998
Finansman Gelirleri / (Giderleri), net (2.066.010) (318.868) - (2.384.878)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Onces Kar 1.643.922 905.583 (84.385)  2.465.120
SUrdirilen Faaliyetler Vergi Gelir /
(Gideri)

- Donem Vergi Geliri / (Gideri) (414.069) -- -- (414.069)

- Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 80.972 -- -- 80.972
Doénem Kari 1.310.825 905.583 (84.385)  2.132.023
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NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31.03.2016 31.12.2015
Nakit
- TL Kasasi 215.146 120.495
- EURO Kasasi 5.378 13.955
Bankalar
Vadesiz Mevduatlar
- VadesizMevduat — TL 3.316.436 334.173
- Vadesiz Mevduat — EURO 2.140.166 3.706.531
Bloke Mevduatlar
- Bloke Mevduat — EURO - 104.861
B tipi likit fonlar 399.595 643
6.076.721 4.280.658
FINANSAL YATIRIMLAR
31.03.2016 31.12.2015
Oram Oram
Satilmaya haair finansal var hiklar: % TL % TL
IMM Network SAS, Soufflenheim, France 100,00 112.828 100,00 112.828
IMM Network Itaia Srl, Rome, Italy 100,00 32.081 100,00 31.776
Ates Cdlik insaat Taahhiit Proje Mihendislik
Sanayi ve Ticaret A.S. 7 13,04 11.905.520 13,04 11.905.520
Istirak deger diisuklUigii karsilign (IMM Network
SAS, Soufflenheim, France) (112.828) (112.828)
11.937.601 11.937.296

) Bagl1 ortakligin Grup agisindan 6nemli ekonomik faaliyetleri olmamasindan ve toplam varlik, ciro ve
net dénem karinin, konsolide varlik, ciro ve net dénem karina orammn énemli seviyede olmamasindan
dolay ilgili sirket konsolidasyona dahil edilmemistir.

“Ates Celik icin, Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan degerleme yetkisi almis olan BGC Partners Menkul
Degerler A.S. tarafindan 04.03.2016 tarihinde degerleme raporu hazirlanmistir. S6z konusu degerleme
raporunaistinaden, Grup istirakini 31.12.2015 mali tablolarinda Gergege Uygun Degeri ile gostermistir.
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31.12.2015 tarihi itibariyla, istirakin gercege uygun degerindeki degisiklikten kaynaklanan gergeklesmemis
kazanclar vergi etkis de dikkate dinarak net degeri Uzerinden (3.294.850 TL) olustuklar: dénemde 6zkaynaklar
icinde ayr1 bir kalem olarak “Finansd Varliklar Deger Artis Fonu” hesabinda muhasebelestirilmistir (Dipnot 20).

31.12.2014 31.12.2015
Deger  Gercgege
Eksper Eksper | Net defter | Net defter artis1 / uygun
Sirket Sirketi rapor tarihi degeri degeri (azalisi) degeri
Ates Celik insaat Taahhiit BGC Partners
Proje MUhendislik Sanayi  Menkul
veTicaret A.S. Degerler A.S.  04.03.2016| 7.786.957| 7.786.957 4.118.563 11.905.520
7.786.957 | 7.786.957 4.118.563 11.905.520
FINANSAL BORCLAR
31.03.2016 31.12.2015
Kisa vade
Kisavadeli krediler
- TL 11.259.855 8.650.000
- EURO 14.017.827 13.840.828
Uzun vadeli kredilerin kisavadeli kissmlar
- TL 43.198 127.317
- EURO 934.483 49.705
Cikarilmus tahviller ©) 30.000.000 30.000.000
Faiz tahakkuku 1132 1.390
Cikarilmug tahvillerin faiz tahakkuklari 534.908 535.245
Toplam kisa vaddi finansal borclar 56.791.403 53.204.485

) Say Reklamcilik, 18.08.2014 tarihi itibartyla, halka arz edilmeksizin nitelikli yatinmeilara satilmak
Uzere, 3 ayda bir kupon ve vade sonunda anapara 6demeli, 728 giin vadeli, 30.000.000 TL tutarinda tahvil

ihrac etmistir.
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7. FINANSAL BORCLAR (devami)

31.03.2016 31.12.2015
Uzun vade
Uzun vadeli krediler
- TL 74.353 90.464
- EURO 13.579.130 13.645.580
Toplam uzun vadeki finansal borclar 13.653.483 13.736.044
Banka kredilerinin vadesel dokimi asagidaki gibidir:
31.03.2016 31.12.2015
0-12 ay 26.255.363 22.667.850
1-2 yil 982.831 981.066
2-3yil 987.770 973.717
3-4 yil 1.001.416 993.718
4-5 yil 809.494 916.348
5-6 yil 387.585 379.238
6 y1l Uzeri 9.484.387 9.491.957
39.908.846 36.403.894
8. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) Tliskili taraflar ve ortaklardan ticari alacaklar (Dipnot 9) 31.03.2016 31.12.2015
Canan Giildogan @ - 359.760
Afg Proje MUhendidik Y apr Insaat Tash. San. ve Tic. Ltd. Sti. 236 236
Ertelenmis finansman gideri (-) - (4.742)
236 355.255
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ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

b) iliskili taraflardan diger alacaklar (kisavade) (Dipnot 10) 31.03.2016 31.12.2015
Metin Arisan - 25.364
Murat Ozel 5.203 4.527
5.203 29.891

c) lliskili taraflaraticari borclar (Dipnot 9) 31.03.2016 31.12.2015
Afg Proje Miihendidik Y ap1 Insaat Taah. San. ve Tic. Ltd. Sti. 130.577 194.824
Promaya Proje Tasarim Mimarlik Mihendidik San. ve Tic. A.S. 20.020 --
150.597 194.824

d) fliskili kuruluslara diger borclar (Dipnot 10) 31.03.2016 31.12.2015
Ates Cdlik insaat Taah. Proje Miih. San. ve Tic. A.S. © 6.318.745 8.520.119
Afg Proje MUhendidik Y apr Insaat Tash. San. ve Tic. Ltd. Sti. 100.000 115.953
Promaya Proje Tas. Mimar. Mih. San. ve Tic. A.S. -- 25.045
Metin Arisan -- 4481
6.418.745 8.665.598

01.01- 01.01-

e) iliskili taraflara satiglar : 31.03.2016 31.03.2015
Ates Cdlik insaat Taah. Proje Miih. San. ve Tic. A.S. @ 1.741.567 -
Afg Proje Miihendidik Y ap1 Insaat Taah. San. ve Tic. Ltd. Sti. 24.125 --
Plaka Mobilya Taahhiit San. ve Tic. A.S. @ - 4.948
1.765.692 4.948
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ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

01.01- 01.01-

f) iliskili taraflardan ahmlar: 31.03.2016 31.03.2015
Plaka Mobilya Taahhiit San. ve Tic. A.S. @ -- 2.060.661
-- 2.060.661

01.01- 01.01-

h) iliskili tar aflardan pazarlama satis ve dagitim gider leri: 31.03.2016 31.03.2015
Plaka Mobilya Taahhiit San. ve Tic. A.S. @ -- 637
- 637

01.01- 01.01-

1) iliskili taraflardan diger faaliyet gelirleri: 31.03.2016 31.03.2015
Plaka Mobilya Taahhiit San. ve Tic. A.S. @ - 43.890
Promaya Proje YOnetimi A.S 3.000 3.000
Afg Proje Miihendidik Y ap1 Insaat Taah. San. ve Tic. Ltd. Sti. 5.850 5.850
Munir Guldogan -- 3.600
8.850 56.340

01.01- 01.01-

j) Tliskili taraflardan genel iiretim giderleri: 31.03.2016 31.03.2015
Ates Cdlik insaat Taah. Proje Miih. San. ve Tic. A.S -- 5.621
Plaka Mobilya Taahhiit San. ve Tic. A.S. @ -- 1.315

6.936




8.

17

Say Reklamailik Yapr Dekorasyon Proje Taahhit Sanayi ve Ticaret A.S. ve Bagh Ortakliklary

01 Ocak-31 Mart 2016 Ara Hesap Donemine Ait
Ozet Konsolide Finansal Tablolaraliskin Dipnotlar
(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

ILISKIiLI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

01.01- 01.01-

k) iliskili taraflardan genel hizmet lretim giderleri: 31.03.2016 31.03.2015
Afg Proje MUhendidik Y apr Insaat Tash. San. ve Tic. Ltd. Sti. -- 191.202
-- 191.202

01.01- 01.01-

) fliskili taraflar dan finansman giderleri: 31.03.2016 31.03.2015
Ates Cdlik insaat Taah. Proje Miih. San. ve Tic. A.S 328.296 -
Promaya Proje Y 6netimi A.S 896 --
329.192 --

@ 31.12.2015 itibaryla bakiye, sirket'in yatinm amagli gaynmenkullerinde bulunan Izmir Karsiyaka daki

dairenin Canan Giildogan' a697.260 TL'ye satilmasindan kaynaklanmaktadir.

@ Paka M obilya 27.07.2015 tarihinde iktisap edilmis olup konsolidasyona dahil edilmektedir.

® Say Reklamailik 2015 yilinda Ates Celik’in tretmekte oldugu riizgar enerjis santral kulelerinin i aksamlarinin
yapimini Ustlenmis ve satisinin bir kismini gerceklestirmistir. Grup’ un Ates Cdik’ e olan borcuilgili islemler icin
adinan avandardan ve Say Reklamclik tarafindan Ates Ceik’'e yaptinlan boya tess igin 0denecek olan

tutarlardan olusmaktachr.

m) Y onetim Kurulu baskan ve tyderiyle, gend midur, gene koordinat6r, genel madar yarcimalarina

saglanan faydalar

01.01.-31.03.2016 hesgp doneminde sona eren dénemde Gdenen maas ve Ucretler toplam 78.208 TL ve 151.475

EURO (01.01.-31.03.2015: 60.845 TL)'dlur.
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9. TICARIALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar - Kisavade 31.03.2016 31.12.2015
Alclar

-Ucglincii satuslar 18.587.140 34.013.340
- Qliskili taraflar (Dipnot 8) 236 355.255
- Supheli alacaklar 3.723.619 3.691.429
Alacak senetleri

-Ugtincii satislar 5.433.213 49.330

27.744.208 38.109.354

Ertelenmis finansman gideri (-) (120.018) (195.369)
Supheli alacak karsiligi (-) (3.723.619) (3.691.429)

23.900.571 34.222.556

Supheli ticari alacaklar karsiligimn dénem igerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

01.01.-

31.03.2016

Y abanci para gevirim farki ve kur farki 32.190
Dénem sonu bakiye 3.723.619

©) Alacak senetlerinin vadesel detay: asagidadir:

31.03.2016 31.12.2015

1- 3 ay arasi vadeli dacaklar 5.116.630 49.330
3- 6 ay arasi vadeli alacaklar 316.583 --

5.433.213 49.330
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9. TICARI ALACAK VE BORCLAR (devam)

Ticari Borclar - Kisa Vade 31.03.2016 31.12.2015
Saticilar
-Uclincii sahuslar 15.577.611 15.554.654
- 1liskili taraflar (Dipnot 8) 150.597 194.824
Borc Senetleri
-Uclincl sahudar 5.359.644 4.804.338
Diger ticari borclar 15.567 6.207
21.103.419 20.560.023
Ertelenmis finansman geliri (-) (165.350) (197.167)
20.938.069 20.362.856
Borc senetlerinin vadesel detay: asagidadir:
31.03.2016 31.12.2015
1- 3 ay arasi vadeli borclar 4.966.375 4.145.825
3- 6 ay arasi vadeli borclar 393.269 658.513
5.359.644 4.804.338
10. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
Kisa vadeli diger alacaklar 31.03.2016  31.12.2015
Diger cesitli alacaklar
-Uctincii sahuslar 673.910 497.907
- Qliskili taraflar (Dipnot 8) 5.203 29.891
679.113 527.798
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10. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

Uzun vadeli diger alacaklar 31.03.2016  31.12.2015

Diger cesitli alacaklar
-Ucglincii satuslar 12.030 11.916
Verilen depozito ve teminatlar 1.065 859
13.095 12.775
Kisa vaddli diger borclar 31.03.2016 31.12.2015

Diger cesitli borclar
-Uctincii sahuslar 40.327 106.388
- 1liskili taraflar (Dipnot 8) 6.418.745 8.665.598
6.459.072 8.771.986
11. STOKLAR

31.03.2016  31.12.2015
iIk madde ve malzeme 20.279.753  11.144.316
Y art mamdller 42.273.871 43.960.976
Mamiiller 1.828.570 1.547.044
Ticari mallar 4.384.311 915.356
Diger stoklar 10.856 185.181
Stok deger duistikltigii (759.593) (752.371)
68.017.768 57.000.502

“Borsi’ nin hareket gdrmeyen stoklar: icin hesaplanan deger diistiklGigii karsiligindan olusmaktadir.

Stoklar Uzerindeki sigortateminat bedeli 6.000.000 TL'dir.
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PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Pesin Odenmis Giderler:

Kisa vade 31.03.2016  31.12.2015
Verilen avandar 2.888.350 6.271.011
Gelecek aylaraait giderler 606.163 233.430

3.494.513 6.504.441

) 31.08.2016 tarihi itibartyla verilen avandarin detay: asagidaki gibidir:

31.03.2016
Tekyapr insaat Taahhiit Tic. ve San. Ltd. Sti. 596.678
Ada Satinalmave Tedarik Hizmetleri Tic. Ltd. Sti. San. ve Tic. Ltd. Sti. 855.408
Diger 1.436.264
2.888.350
Ertdlenmis Gdlirler:
Ertelenmis Gelirler 31.03.2016 31.12.2015
Alinan avandar 2.752.097 2.181.073

2.752.097 2.181.073

CARI DONEM VERGISIYLE ILGIiLi VARLIKLAR VE BORCLAR

Kisa vade 31.03.2016 31.12.2015

Pesin ddenen vergi ve fonlar 10.500 1.584.439

10.500 1.584.439
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(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

14. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Yabana para

31.12.2015 Girisler Cikislar cevrim farka 31.03.2016
Malivet degeri
Arsa 1.376.422 - - 2.893 1.379.315
Y eralti ve yertistl dizenleri 729.818 295.145 - 3.613 1.028.576
Binalar 27.671.866 86.879 - 114.052 27.872.797
Makina ve techizat 28.071.745 503.797 (18.447) 184.937 28.742.032
Finansal kiralamaile alinan makine ve techizatlar 72.528 - - - 72.528
Tasitlar 1.305.386 - (63.209) 5.278 1.247.455
Demirbaglar 6.439.145 52.544 (321) 52.704 6.544.072
Ozel maliyetler 218.467 -- -- -- 218.467
Y apilmakta olan yatirimlar 1.074.519 133.036 - 10.314 1.217.869

66.959.896 1.071.401 (81.977) 373.791 68.323.111
Birikmis amortisman
Y eralt1 ve yertsti dizenleri 450.289 8.036 - 2.672 460.997
Binalar 13.168.655 168.251 - 97.070 13.433.976
Makina ve techizat 17.261.230 408.485 (5.202) 137.902 17.802.415
Finansal kiralamaile alinan makine ve techizatlar 72.527 - - - 72.527
Tasitlar 824.401 46.535 (55.834) 3.709 818.811
Demirbaslar 5.368.441 84.651 (321) 44.033 5.496.804
Ozel maliyetler 91.025 10.923 - - 101.948

37.236.568 726.881 (61.357) 285.386 38.187.478
Net defter degeri 29.723.328 30.135.633
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Ozet Konsolide Finansal Tablolaraliskin Dipnotlar

(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

14. MADDI DURAN VARLIKLAR (devam)

Yabanc ik defa
paracevrim konsolideye dahil
31.12.2014 Girisler Cikislar  Transfer farki  olansirketler @ 31.12.2015
Maliyet degeri
Arsa 1.075.000 -- - -- -- 301.422 1.376.422
Y eralti ve yertstl dizenleri 353.421 - - - - 376.397 729.818
Binalar 13.217.475 -- - 2.572.066 - 11.882.325  27.671.866
Makina ve techizat 3.788.346 442.270  (646.389) 3.234.163 -- 21.253.356  28.071.746
Finansal kiralamaile alinan makine ve techizatlar 72.527 - - - - - 72.527
Tasitlar 1.109.457 125350  (394.644) 77.797 24.620 362.806 1.305.386
Demirbaglar 1.706.727 254.843 (1.590) -- 113.024 4.366.141 6.439.145
Ozel maliyetler 218.467 -- -- -- -- -- 218.467
Y apilmakta olan yatirimlar -- 5.884.026 -- (5.884.026) -- 1.074.519 1.074.519
21.541.420  6.706.489 (1.042.623) -- 137.644 39.616.966  66.959.896
Birikmis amortisman
Y eralt1 ve yerlsti diizenleri 153.930 28.503 - -- - 267.856 450.289
Binalar 2.740.783 624.774 -- -- -- 9.803.098  13.168.655
Makina ve techizat 2.076.757 1.142.628  (633.268) - - 14.675.113  17.261.230
Finansal kiralamaile alinan makine ve techizatlar 72.527 - - - - - 72.527
Tasitlar 741.260 167.907  (309.542) -- 16.542 208.234 824.401
Demirbaslar 1.555.876 342.713 (1.590) -- 107.743 3.363.699 5.368.441
Ozel maliyetler 47.332 43.693 - - - - 91.025
7.388.465  2.350.218  (944.400) -- 124.285 28.318.000  37.236.568
Net defter degeri 14.152.955 29.723.328
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(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

. MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)

© 2015 yilinda ilk defa konsolidasyona dahil edilen Borsi, Plaka Mobilya ve Say Kurumsa’in sahip oldugu
meaddi duran varliklar ileilgilidir.

31.03.2016 tarihi itibartyla Grup’un maddi duran varliklar: tzerinde 35.000.000 EUR ve 10.000.000 TL tutarinda
sigortamevcuttur.

Arsa, araziler ve binalarin detay: yillar itibariyla asagidaki sekildedir:

31.03.2016 31.12.2015
Net Defter Net Defter
Degeri Degeri

ArsaveAraziler
[zmir-Hidircilar 152 parsel zeytinlik 290.000 290.000
Izmir-Golcik 841 parsdl zeytinli bag 480.000 480.000
[zmir-Golcik 840 parsel zeytinli bag 305.000 305.000
Borsi Arsa 304.315 301.422
1.379.315 1.376.422

Binalar

Izmir-Golcik 842 parsdl fabrika binasi 3.146.239 3.167.855
[zmir-Golciik 830 parsel fabrika binast 6.968.944 7.023.567
Izmir boyahane tesisi 2.529.879 2.542.613
Borsi Fabrika 1.793.759 1.769.176

14.438.821 14.503.211
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. MADDI DURAN VARLIKLAR (devam)

31 Mart 2016 ve 2015 tarihlerinde sona eren dénemlere ait maddi duran ve maddi olmayan varliklarla
iliskilendirilen ve gider hesaplarinda gosterilen amortisman ve itfa paylar1 asagidaki gibidir:

31.03.2016 31.03.2015

Satilan malin maliyeti 703.796 414.092
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 23.362 17.849
Arastirmave gelistirme giderleri 1.461 410
Genel yonetim giderleri 251.910 159.136
980.529 591.487

Grup’un arsave binalar asagidaki bankal ar tarafindan ipotek/rehin altina alinmstir.

31.03.2016 31.12.2015
Para Yabana para TL Yabana para TL
Banka Adi Cins bakiyesi Karsiliklar: bakiyes Karsiliklari
Turkiye Is Bankas: (1. derece) TL - 6.300.000 - 6.300.000
Tirkiye Is Bankas (2. derece) TL -- 3.000.000 - 3.000.000
Turkiye Is Bankas: (Serbest)  USD 350.000 991.690 350.000 1.017.660

10.291.690 10.317.660
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. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Y abanca
para
cevrim
31.12.2015 Girisler farki  31.03.2016
Maliyet degeri
Isletme icinde yaratilan maddi olmayan
duran varliklar 2.502.988 - 24025  2527.013
Haklar 34.716 -- -- 34.716
Diger maddi olmayan duran varliklar ©7  1.763.664  10.399 15.037  1.789.100
4.301.368 10.399 39.062 4.350.829
Birikmis itfa payi
Isletme icinde yaratilan maddi olmayan
duran varliklar 279.136  166.458 2.679 448.273
Haklar 20.277 895 -- 21.172
Diger maddi olmayan duran varliklar 1.080.724 79.478 8.653  1.168.855
1.380.137 246.831 11.332  1.638.300
Net defter degeri 2.921.231 2.712.529

©) fsletme icinde yaratilan maddi olmayan duran varliklardaki girisler ise IMM Network tarafindan her projeye
uygun olarak hilgisayar yazilim prograninda yapmas: gereken gelistirme giderlerinden ve 2015 yilinda ilk defa
konsolideye dahil edilen Bors’nin 2016 yilinda basladig: proje ileilgili olarak dncesinde yapmus oldugu hazirlik
giderlerinden olusmaktadr.

) Diger maddi olmayan duran varliklar sirket tarafindan gelistirilen bilgisayar programlannin lisans
Ucretlerinden olugsmaktadir.
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MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Y abancl ik defa
para konsolide
cevrim edilen
31.12.2014 _ Girisler farki sirketler @ 31.12.2015
Maliyet degeri
Isletme icinde yaratilan maddi olmayan
duran varliklar ¢ 671.507 939.248 84.964 807.269  2.502.988
Haklar 14.845 9.430 -- 10.441 34.716
Diger maddi olmayan duran varliklar 678.138 630.761 66.008 388.757  1.763.664
1.364.490 1.579.439 150972  1.206.467  4.301.368
Birikmis itfa payi
Isletme icinde yaratilan maddi olmayan
duran varliklar 67.155 203.4834 8.497 - 279.136
Haklar 14.724 3.389 - 2.164 20.277
Diger maddi olmayan duran varliklar 540.459 142.729 49.500 348.036  1.080.724
622.338  349.602 57.997 350.200  1.380.137
Net defter degeri 742.152 2.921.231

© 2015 yilinda ilk defa konsolidasyona dahil edilen Borsi, Plaka Mobilya ve Say Kurumsal’in sahip oldugu

maddi olmayan duran varliklar ileilgilidir.

) fsletme iginde yaratilan maddi olmayan duran varliklardaki girisler ise IMM Network tarafindan her projeye
uygun olarak bilgisayar yazilim programinda yapmasi gereken gdlistirme giderlerinden olusmaktadir. Ayricailk
defa konsolideye dahil edilen sirketlerden gelen isletme icinde yaratilan maddi olmayan duran varliklar ise
Bors’nin yeni baslayacag: projeileilgili olarak yaptigi hazirlik giderlerinden olusmaktachr. Projenin baslayacag:
2016 yilinda amortisman ayrilmaya baslanacaktir.
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. SEREFIYE
31.03.2016 31.12.2015
IMM Network GMBH - Almanya 3.096.325 3.096.325
Borsi GmbH - Almanya 9.040.315 9.040.315
Plaka Mobilya Taahhit San. ve Tic. A.S. 112.427 112.427
Serefiye 12.249.067 12.249.067

31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibarylaserefiye hesabn asagidaki gibidir:
IMM Network GMBH - Almanya

iktisap maliyeti (16.05.2014) 4.261.350
Iktisap edilen 6zkaynak pay degeri (-) 1.165.025
Pozitif serefiye 3.096.325

Bors GmbH - Almanya

Iktisap maliyeti (09.03.2015) 8.176.500
Iktisap edilen 6zkaynak pay degeri (-) (863.815)
Pozitif serefiye 9.040.315

Plaka M obilya Taahhit San. ve Tic. A.S.

iktisap maliyeti (27.07.2015) 1.070.000
Iktisap edilen dzkaynak pay degeri (-) 957.573

Pozitif serefiye 112.427
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(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Grup tarafindan acilmis ve devam eden dava veicratakipleri:

31.03.2016 31.12.2015
Dava/icra Dava/icra
Dava/icra Konusu Sayisi Tutar Sayis Tutar
Fatura - - 2 5.290
Diger - - 2 6.250
Toplam - - 4 11.540

b) Grup aeyhine acilmis ve devam eden dava ve icratakipleri:

31.03.2016 31.12.2015
Dava/icra Dava/icra
Dava/icra K onusu Sayi1s Tutar Sayis Tutar
K1idem, ihbar ve izin tazminati 2 21.350 2 21.350

Toplam 2 21.350 2 21.350
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)

¢) Grup un Teminat/Rehin/ipotek (TRI) pozisyonu asagidadhr:

31.03.2016 31.12.2015
A.  Kendi Tuzd kisiligi adina vermis oldugu TRI'ler 19.229.998 17.442.534
B.  Bagli Ortaklig: achna vermis oldugu TRi'ler -- --
C. Olagan Ticari faaliyetlerin yuritilmes amaciyladiger 3.
Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'ler - -
D. Diger TRI'ler 7.500.000 7.500.000
- Ortaklar lehine verilen - -
- B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine verilen TRi'ler © 7.500.000 7.500.000
- C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis
oldugu TRI'ler -- --
26.729.998 24.942.534

®) Grup'un iliskili kuruluslarindan Ates Celik insaat Taahhiit Proje Mithendislik Sanayi ve Ticaret A.S.
lehine verilmek lizere Ziraat Finansal Kiralama A.S. ve Ates Celik Insaat Taahhiit Proje Miihendislik
Sanayi ve Ticaret A.S arasinda 16.07.2013 tarihinde "Satip Geri Kiralama Y dntemi" ile 30.000.000.-TL
tutarli 10 yil vadeli finansal kiralama sdzlesmesi imzalanmistir. Bahs gegen kredi stzlesmesine konu
olmak Uzere Sirket ortaklarindan Mahmut Glldogan'a ait dolasimda olmayan A Grubu 2.500.000.-TL
nominal degerli ve dolagimda olmayan B grubu 1.000.000.-TL nominal degerli paylar, Ercan Giildogan'a
ait dolasimda olmayan A grubu 1.000.000.-TL nominal degerli vedolasimda olmayan B grubu
1.000.000.-TL nominal degerli paylar ve Erkan Guldogan’'a ait dolasimda olmayan B grubu 2.000.000.-
TL nomina degerli olmak Uzere toplam 7.500.000 TL nomina pay Ziraat Finansal Kiralama A.S.'ye
rehin olarak Ziraat Yatirnm Menkul Degerler A.S.'de depo edilmistir.
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)

Ipotekler:
31.03.2016 31.12.2015
Para Yabana para TL Y abana TL
Banka Adi Cins bakiyes Karsiliklar1 parabakiyes Karsiliklar:
Tirkiye Is Bankasi (1. derece) Tasinmaz TL - 6.300.000 - 6.300.000
Turkiye Is Bankasi (2. derece) Tasinmaz TL - 3.000.000 -~ 3.000.000
Turkiye Is Bankasi (Serbest)  Tasinmaz  USD 350.000 991.690 350.000 1.017.660
10.291.690 10.317.660
Teminatlar:
31.03.2016 31.12.2015
Para Yabana para TL Y abana TL
Verilen Teminatin cinsi Cins bakiyes Karsiliklar1 parabakiyes Karsiliklar:
Teminat mektubu TL - 4122968 - 2.326.984
Teminat mektubu usD 5.000 14.167 5.000 14.538
Teminat mektubu EURO 1.100.000  3.528.910 1.100.000  3.495.360
Teminat senedi EURO - - 4.950 15.729
Teminat senedi TL - 1.263.780 - 1.263.780
Teminat geki TL - 8.483 - 8.483
Toplam 8.938.308 7.124.874
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KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)

d) Grup tarafindan ainan teminatlar asagidaki gibidir:

31.03.2016 31.12.2015
Para Yabanc para TL Y abana TL
Alinan Teminatin cinsi Cins bakiyes Karsiliklar1 parabakiyes Karsiliklar:
Teminat senedi EURO 35.000 112.284 35.000 111.216
Teminat senedi usb 55.290 156.659 55.291 160.764
Teminat senedi TL - 818.058 - 818.058
Teminat geki TL - 1114824 - 1114824
Toplam 2.201.825 2.204.862
Diger kisa vadeli karsihklar
31.03.2016 31.12.2015
Gider tahakkuklar 1.497.500 330.769
Garanti yukumlUlGgu karsilig 166.266 111.216
Sendika gider karsiliklart 282.847 217.242
Satig komisyonlar: ve iskontolar: 41.498 228.590
Diger gider karsiliklar 555.919 471.773
2.544.030 1.359.590
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan faydalar kapsamindaki bor clar 31.03.2016 31.12.2015
Personele borglar 1.602.596 1.132.573
Sosyal guvenlik ve vergi borclart 333.418 291.788

1.936.014 1.424.361

)30.06.2016 tarihi itibaryla toplam bakiyenin 411.123 TL's Say Reklam, Plaka Mobilya ve Say Kurumsal’in
Mart ayina ait persond maaslarindan, kalan 1.191.473 TL ise Borsg'nin Mart ayina ait persond maas ve fazla
mesai borclarindan olusmaktadir.

Calisanlar a Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli K arsihklar

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalara iliskin karsiliklar kullamlmayan izin karsiliklarindan
olusmaktadr.

31.03.2016 31.12.2015
Kullamlmayan izin haklart 950.410 865.463
950.410 865.463

Kullamlmayan izin haklari karsiligimin yil igindeki hareketleri agagidaki gibidir:

01.01.-

31.03.2016

1 Ocak bakiyesi 865.463
Doénem icerisindeki artis 80.703
Y abanci para gevirim farklar: 4.244

Toplam 950.410
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CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devam)

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli K arsihklar

31.03.2016 31.12.2015
Kidem tazminati karsiligi 3.183.573 2.990.482
3.183.573 2.990.482

Yirirlikteki Is Kanunu hikiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sbzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar: yasal kidem tazminatlarimin édenmesi yukamlalga vardir.
Ayrica, halen yururlikte bulunan 506 sayil1 Sosyal Sigortalar Kanununun 06.03.1981 tarih, 2422 sayili ve
25.08.1999 tarih, 4447 sayili yasdar ile degisik 60'1inct maddesi hikmii geregince kidem tazminatinm
aarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini ddeme yukiumlGltgi bulunmaktadhr.

Kidem tazminat: 6demeleri, her hizmet yil1 icin 30 gunlik brit maas Uizerinden hesaplanmaktadhr. ilgili
bilanco tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, 31.03.2016 tarihi itibariyla 4.092,53,37 TL/yil tavanina
tabidir (31.12.2015: 3.828,37 TL/y1l).

Kidem tazminat1 yukiml Gl gl yasal olarak herhangi bir fonlamayatabi degildir.

Kidem tazminati yukamlUligi, Grup’un calisanlarimn emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yukimltltgin buginki degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“ Calisanlara Saglanan Faydalar”),
sirketin yUkUimlUlUklerini tammmlannus fayda planlarn kapsaminda aktleryal degerleme yontemleri
kullamlarak gelistirilmesini 6ngordr. Buna uygun olarak, toplam yikimltliklerin hesaplanmasinda
kullamlan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili icin olan azami yUkimlUlUgin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
redl oran ifade eder. 31.03.2016 tarihi itibariyla karsiliklar yillik %7 enflasyon orani ve %10,50 iskonto
orani varsayimina gore, %3,27 (31.12.2015: %3,27) reel iskonto orani ile hesaplanmustir.

Kidem tazminat: yikiml Gl iginin hareket tablosu agagidaki gibidir:

01.01.-

31.03.2016

1 Ocak bakiyesi 2.990.482
Cari hizmet maliyeti 401.124
Faiz maliyeti 145.698
Aktueryal fark (369.116)
Y abanci para gevrim farki 15.385

Toplam 3.183.573
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. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger donen var hiklar 31.03.2016 31.12.2015
KDV aacaklari 4.705.679  2.412.518
Verilen depozito ve teminatlar 125.059 123.683
Vergi alacagi - 75.851
Personelden alacaklar 74.501 34.641
Is avandan 79.565 29.374
Gelir tahakkuklar: ¢ 3.301.693 -
Diger 415.394 26.562

8.701.891  2.702.629

) KDV aacaklarinin 3.016.844 TL'si (31.12.2015: 2.104.445 TL) IMM Network’ iin KDV aacaklar: ile
ilgilidir.

) Gelir tahakkuklar IMM Network tarafindan maliyetleri gerceklestirilmis ve heniiz faturas: kesilmemis
olan montgj islemleri ileilgilidir.

Diger kisa vadeli yukumlulukler 31.03.2016 31.12.2015
Odenecek vergi ve fonlar 523.626 771.038
Diger gider tahakkuklar 329.190 308.400
Odenecek KDV 372.271 105.306
Diger yukumlal tikler 157.011 419.3%4

1.382.098  1.604.098
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SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI
a  Odenmis sarmaye

31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibaryla Grup’ un sermaye yapis asagidaki gibidir:

31.03.2016 31.12.2015

% Pay Tutari % Pay Tutari

Erkan Gilldogan 29,72 7.651.163 29,72  7.651.163
Ercan Giildogan 20,39 5.251.380 20,39  5.251.380
Mahmut Gilldogan 20,39 5.251.380 20,39  5.251.380
Mnir Gildogan 0,60 155.542 0,60 155.542
Emre Guldogan 0,60 155.542 0,60 155.542
Tahir Basaloglu 0,06 14.813 0,06 14.813
Murat Ozel 0,07 18.517 0,07 18.517
Metin Arisan 0,07 18.517 0,07 18.517
Halka agik kisim 28,10 7.233.146 28,10  7.233.146
100,00  25.750.000 100,00  25.750.000

Sirket’in, 25.750.000 TL’lik sermayesinin 11.573.034 TL’si imtiyazli A Grubu hisselerden, 14.176.966
TL'lik kismu B Grubu hisselerden olusmaktadir. A Grubu imtiyazli hissderin 4.781.978 adedi Erkan
Guldogan’a, 3.282.112 adedi Mahmut Guldogan‘a, 3.282.112 adedi Ercan Guldogan'a, 97.214 adedi
Munir Guldogan'a, 97.214 adedi Emre Glldogan'a ve 9.258 adedi Tahir Basaloglu' na, 11.573 adedi
Murat Ozel’ e, 11.573 adedi Metin Arisan’ a aittir. B Grubu imtiyazi bulunmayan paylarin 2.869.186 adedi
Erkan Glldogan'a, 1.969.268 adedi Mahmut Guildogan'a, 1.969.267 adedi Ercan Guldogan'a, 58.328
adedi Minir Guldogan'a, 58.328 adedi Emre Glldogan'a, 6.944 adedi Murat Ozel’ e, 6.944 adedi Metin
Ansan’'a, 5.555 adedi ise Tahir Basaloglu'na ait olup, 7.233.146 adedi ise haka agik kisimdan
olusmaktadr.

()31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyla, Say Reklamcilik’ in sermayesinde halka agik olan kisimda
S_._irket ortaklarindan Ercan Guldogan’in 231.859,87 adet, Mahmut Gildogan’in 38.186,38 adet ve Murat
Ozel’'in 28.932,57 adet pay1 bulunmaktadir.
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SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam)
b. Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler ve gegcmis yil karlari

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir. Turk Ticaret Kanunu' na gore, yasal
yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye ayrilir. Tlrk Ticaret Kanunu' na goére
birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’ sine ulasincaya kadar, kanuni net karin
%5'i olarak aynilir. 1kinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin
%210 udur. Turk Ticaret Kanunu’ na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’ sini gecmedigi slirece
sadece zararlar netlestirmek icin kullanilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullamiimas: mimkin

desildir.

31.03.2016  31.12.2015
Yasal yedek akce 572.532 572.532
572.532 572.532

31.03.2016  31.12.2015

Gegmis yil kari/(zararlar) 14.772.330  5.269.906
Olaganiistii yedekler 1131205  1.131.205
15903535  6.401.111

c. Paylarailiskin primler /iskontolar

Finansal tablolarda yer alan hisse senetleri ihrag primleri, Sirket'in ilk kurulusundan sonraki sermaye
artislarinda ihrag edilen hisse senetlerinin nominal degerinin tizerinde bir bedelle ihrag edilmeleri sonucu,

ihrac bedeli ile nominal degeri arasindaki farktan olusmaktadr.

31.03.2016 31.12.2015

Paylarailiskin primler / iskontolar 7.120.331 7.120.331
7.120.331 7.120.331

d. Yeniden degerlemeve dlcim kazang/ kayiplari

31.03.2016  31.12.2015

Maddi duran varliklar deger artis fonlar 2.068.490 2.068.490
Finansal varlik deger artis fonlar1 (Dipnot 6) 3.294.850 3.294.850
5.363.340 5.363.340
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20. SERMAYE, YEDEKLER VE DIGER OZKAYNAK KALEMLERI (devam)

e Diger kazang/ kayiplar

31.03.2016 31.12.2015
Doénem bas1 bakiye (196.547) (445.449)
Emeklilik planlarindan aktueryal kazang ve kayiplar 295.293 233.862
Kontrol guicti olmayan paylardaki degisim etkisi (8.797) 15.040
Dénem sonu bakiye 89.949 (196.547)
f.  Yabana paracevrim farklari
31.03.2016 31.12.2015
Doénem bas1 bakiye 163.294 (15.205)
Y urtdisi bagli ortakliklarin etkisi 28.053 66.982
Kontrol guicti olmayan paylardaki degisim etkisi (16.290) 111.517
175.057 163.294

g. Kontral glicti dlmayan paylar

31.03.2016 tarihinde sona eren doneme iliskin azinlik paylar: degisim tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2015 Transfer flave  31.03.2016

Sermaye 838.965 - - 838.965
Yasal yedekler 796 - - 796
Diger kazang / kayiplar (15.040) - 8.796 (6.244)
Y abanci para gevrim farklar (1.782) - (16.290) (18.071)
Gecmis yil kar/(zarar) (1.791.773) 193.222 - (1.598.551)
Donem kar/(zarar1) 193.222 (193.222) 459.064 459.064
(775.611) -- 451.570 (324.041)
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(Tutarlar aks belirtilmedikge Turk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

HASILAT

01.01- 01.01-
31.03.2016  31.03.2015
Yurtici satiglar 6.017.712 6.498.123
Y urtdis1 satislar 26.119.620  13.487.073
Diger satiglar 598.579 46.857
Brut satislar 32.735.911  20.032.053
Satistan iadeler (-) (92.104) (33.445)
Satis gelirleri (net) 32.643.807  19.998.608
Satiglarin maliyeti (20.400.237) (13.844.578)
Brut Kar 12.243.570 6.154.030

Satislar ve satislarin maliyetinin detay: asagidaki gibidir:
01.01- 01.01-
31.03.2016  31.03.2015
Acikhava Kurumsal Reklamcilik Satiglar 13.011.066 6.907.576
Proje Taahhit Satislar 2.775.000 3.284.971
Logo ve Otomotiv Yan Sanayi Satislar 16.577.127 9.405.666
Hurda Satislar 199.581 19.877
Ticari Malzeme Satislar 50.673 22
Diger Gelirler 122.464 413.941
32.735.911 20.032.053
Satistan iadeler (-) (92.104) (33.445)
Satis gelirleri 32.643.807 19.998.608
Acikhava Kurumsal Reklamcilik Satiglar (5.367.374)  (4.164.656)
Proje Taahhit Satislar (2.033.834)  (1.938.644)
Logo ve Otomotiv Yan Sanayi Satislar (12.919.257)  (7.729.526)
Hurda Satislar (32.285) (11.731)
Ticari Malzeme Satislan (47.487) (21)
Satiglarin maliyeti (20.400.237)  (13.844.578)
12.243.570 6.154.030
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22. YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER VE GIDERLER

01.01- 01.01-
Yatirim faaliyetlerinden gelirler: 31.03.2016 31.03.2015
Sabit kiymet satis geliri 53.099 24.111
Kirageliri 9.500 62.340
Menkul kiymet satis geliri 73.685 118.536
136.284 204.987
23. FINANSMAN GELIRLERI VE GIDERLERI
01.01- 01.01-
Finansman gelirleri 31.03.2016 31.03.2015
Faiz geliri 17.030 103.820
17.030 103.820
01.01- 01.01-
Finansman giderleri 31.03.2016 31.03.2015
Faiz ve komisyon giderleri 2.156.198 1.304.733
Teminat mektubu giderleri 18.653 11.031
Diger 227.057 43.960
2.401.908 1.359.724
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DIGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALizi

Grup' un kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlar: asagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

Diger Kapsamh Gdlir 31.03.2016 31.03.2015
Aktuleryal kazang/(kayiplar) (Dipnot 18) 369.116 (34.977)
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) (Dipnot 25) (73.823) 6.995
Y abanci para cevrim farklar (9.966) (28.987)
285.327 (56.969)

GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)

Turkiye de, kurumlar vergis oram 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren % 20 dir.

Kurumlar vergis oramt kurumlarin ticari kazancina vergi yasdart geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmed, vergi yasalannda yer dan igisna ve indirimlerin indirilmes sonucu bulunacak vergi matrahuina
uygulanir. Kar dagitiimachg: takdirde bagka bir vergi 6denmemekte olup karin tamamimn veya bir kisminmin
temettli olarak;

Gergek kisilere
Gdir ve Kurumlar Vergis’ nden istisnaveya muaf gergek vetiizd kisilere,
Dar mukellef gercek vetiizd kisilere,

Dagitiimas: halinde %15 Gdlir Vergis Stopaj1 hesaplanir. Donem karinmin sermayeyeilaves halinde, kar dagitimm
sayilmaz ve sopg uygulanmaz.

Kurumlar, Uger aylik madi karlar Uzerinden % 20 oraminda gecici vergi hesgplar ve o donemi izleyen ikinci ayin
10" uncu giintine kadar beyan edip 17'nci giinil aksamina kadar 6derler. Y1l icinde 6denen gecici vergi o yila ait
olup izleyen yil verilecek kurumlar vergis beyannames Uizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup
edilir.

Enaziki yil siireile eldetutulan istirak hissdleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarin % 75'i, Kurumlar
Vergis Kanunu'nda 6ngoril gl sekilde sermayeye eklenmes sarti ile vergiden itisnadir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname lzerinde gogterilen mali zararlar bes yili asmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mai zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup edilemez.
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(devami)

Tirkiyéde oOdenecek vergiler konusunda vergi otorites ile mutabakat saglamek gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergis beyannameeri hesap doneminin kapandigi ayr takip eden dordinct ayin
25'inci guni aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyehilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi

miktarlart degisebilir.

Yurtdisinda faaliyet gosteren bagh ortakliklarin vergi oranlari:

Almanya icin kurumlar vergis ora %15'tir. ilave olarak %5,5 dayarisma vergis ile efektif kurumlar vergis

oram %15,825' e cikmaktadhr.
01.01- 01.01-
31.03.2016 31.03.2015
Cari donem vergi gideri (414.069) (299.498)
Ertelenen vergi gideri / (geliri) 80.972 37.075
Toplam vergi gideri / (gdliri) (333.097) (262.423)
Donemler arasi ertdlenmis vergi mutabakat: agagidaki gibidir:
31.03.2016 31.12.2015
Ertelenmis vergi varliklar: /(ydkumllGkleri), net cari donem (453.387) (460.887)
Ertelenmis vergi varliklar: /(yakumldlUkleri), net donembasi (-) 460.887 (187.850)
Borsi GmbH ertelenmis vergi varliklar: /(yakuml Gl ikleri) -- (36.670)
Plaka Mobilya ertelenmis vergi varliklar: /(yukamlultkleri) -- (64.391)
Y abanci para gevrim farki (351) -
7.149 (749.798)
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri 80.972 132.381
Donem Vergi Geliri/(Gideri) - Diger Kapsaml1 Gelir (73.823) (882.179)
7.149 (749.798)
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GELIR VERGILERI (ERTELENMIS VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI DAHIL)
(devami)

Ertdlenen vergi

Ertelenen vergi yukimlUlGgu veya varlig, varliklarin ve yikumlUlUklerin finansal tablolarda gosterilen degerleri
ile yasal vergi matram hesamnda dikkate dinan tutarlan arasindaki “zamanlama farkliliklar”min bilango
yontemine gore, vergi etkilerinin yasalashus vergi oranlan suretiyle hessplanmasiyla belirlenmektedir. Soz
konusu gecici farklar gendlikle gelir ve giderlerin, Teblig ve vergi kanunlarina gbre degisik raporlama
donemlerinde muhasebe esmesinden kaynaklanmaktadhr.

Bilanco tarihleri itibaryla birikmis gecici farklar ve ertdlenen vergi varlik ve yukimlUlUklerinin yarrl Ukteki
vergi oranlar kullanilarak hazirlanan dokim asagidaki gibidir:

Ertelenen verqi
var hklary/(yukamlaltkleri)

Toplam gecici farklar

31.03.2016 31.12.2015 31.03.2016 31.12.2015
Ticari alacaklar reeskontu 120.018 200.110 24.004 40.022
Kidem tazminati karsiligi 1.565.305 1.387.599 313.060 277.520
Izin hakki karsilig 490.397 423.328 98.079 84.666
Kredi faiz tahakkuku 1132 1.390 226 278
Supheli dacaklar karsilig 312.006 312.251 62.401 62.450
Kur fark: giderleri 7.941 1.043 1.588 209
Diger giderler 656.250 646.928 131.250 129.385
Ticari borclar reeskontu (168.037) (197.167) (33.607) (39.433)
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayitl degerleri ile vergi
matrahi arasindaki net fark 658.659 815.332 131.734 163.066
Kur farki gelirleri (29.163) (18.156) (5.833) (3.631)
Finansal varlik deger artis fonlar
ertelenmis vergi karsilig (4.118.563) (4.118.563) (823.713) (823.713)
Sabit kiymet deger artis fonlar
ertelenmis vergi karsiligi (2412.184) (2.412.184) (343.694) (343.694)
Diger gelirler (44.400) (40.058) (8.882) (8.012)
Ertelenen vergi varliklar 3.811.708 3.787.981 762.342 757.596
Ertelenen vergi yukimltl Ukl eri (6.772.347) (6.786.128) (1.215.729)  (1.218.483)
Ertelenen vergi varhklary/
yukumliultkleri, net (2.960.639)  (2.998.147) (453.387) (460.887)
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PAY BASINA KAZANC

01.01- 01.01-

31.03.2016 31.03.2015

Net Donem Kari/(Zarar) (TL) 1.672.960 (89.336)
Cikarilmig Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 25.750.000 22.250.000
Hisse Basina Kar/(Zarar) (TL) 0,0650 (0,0040)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NIiTELiIGI VE DUZEYi

Kredi riski

Finansa varliklann sahipligi kars: tarafin szlesmeyi yerine getirmemeriskini beraberinde getirir.

Finansad arac trleri itibaryla maruz kainan kredi riskleri asagidaki gibidir:

31.12.2015 Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Hiskili Diger Hiskili Diger Bankalardaki Finansal

Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat yatinmlar

Raporlama tarihi itibariyla maruz
kalinan azami kredi riski 236 23.900.335 5.203 685.940 5.856.197 11.937.601
- Azami riskin teminat, vsile
guvence atina ainmg kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diis Ukl Gigtine ugramarmus finansal
varliklarin net defter degeri 236 23.900.335 5.203 685.940 5.856.197 11.937.601
B. Deger dustkl Ugline ugrayan
varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vades gegmis (briit defter
degeri) - 3.723.619 - - - -
- Deger dusuklagu (-) - (3.723.619) - - - -
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEY1 (devami)

Kredi risi (devam)

31.12.2015 Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Tigkili Diger  lliskili  Diger Bankalardaki  Finansal

Taraf Taraf Taraf  Taraf Mevduat yatinmlar

Raporlama tarihi itibariylamaruz
kalinan azami kredi riski 355.255 33.867.301  29.891 509.823 4.146.208 11.937.296
- Azami riskin teminat, vsile
guvence atina ainmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger
diis Ukl Gigtine ugramarmus finansal
varliklarin net defter degeri 355.255 33.867.301  29.891 509.823 4.146.208 11.937.296
B. Deger dustkl Ugline ugrayan
varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vades gegmis (briit defter
degeri) - 3.691.429 - - - -
- Deger dusuklagu (-) - (3.691.429) - - - -

Dovizkuru riski

Grup, agirlikli olarak Turkiye de fadiyet gosteren Say Reklamcilik’ aat ABD$ ve EURO cinsinden borglu veya
alacakli bulunan meblaglarin Trk Liras’ na gevrilmesinden dolay: kur degisikliklerinden dogan doéviz kur riskine

maruz kal maktadhr.
B_itlj_aggo tarihleri itibaryla Grup'un yabanci para varliklar ve borglarmn doviz tutar: ve TL karsiliklar: asagidaki
gibidir:

31.03.2016 31.12.2015
Varliklar 2.479.406 5.632.453
Y tkuml il Gkl er (7.639.049) (6.344.040)
Net yabana para pozisyonu (5.159.643) (711.587)
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27. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiGI VE DUZEY1 (devami)

Dovizkururiski (devarm)

31.03.2016 TL ABD

Karsihg Dolar1 EUR
1. Ticari dlacaklar 2.282.180 16.700 696.631
2a. _Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka Hesaplari 2392 B 246
dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 194.834 - 60.732
4. Donen Varliklar (1+2+3) 2.479.406 16.700 758.109

5. Ticari Alacaklar -- - -
6a. Parasa Finansal Varliklar -- - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -

7. Diger - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 2.479.406 16.700 758.109
10. Ticari Borglar 2.238.783  193.084 527.321
11. Finansa Y akumldltkler 3.526.222 - 1.099.162
12a. Parasal Olan Diger Y Ukuml Ul Ukler 1.874.044 88.750 505.776
12b. Parasal Olmayan Diger Y Ukuml Gl Ukl er - - -
13. KisaVaddi Y UkimlUlUkler (10+11+12) 7.639.049 281834  2.132.259

14. Ticari Borglar - - -
15. Finansal Y akumltltkler - - -
16a. Parasal Olan Diger Y UkUml Ul Ukler - - -
16b. Parasal Olmayan Diger Y ukumldl ikl er - - -
17. Uzun Vadeli Y ukimlulukler (14+15+16) - -- -
18. Toplam Y ukumldlUkler (13+17) 7.639.049 281834  2.132.259
19. Bilango dis1 Turev araglarin Net Varlik/ - - -
(Y UktmlUluk) Pozisyonu (19a-19b) - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Y dkimltlUk Tutar - - -
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Y ukiimluluk) -- - -
Pozisyonu (9-18+19) (5.159.643)  (265.134) (1.374.150)
21. Parasal Kalemler Net yabanci ParaVarlik / - - -
(Y UkOmlUluk) Pozisyonu (UFRS 7.B23) -- -- -
(=1+2at+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (5.354.477) (265.134) (1.434.882)
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22. Doviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal
Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri
23. ihracat

24. Ithalat

31.12.2015

TL
Karsihg

ABD
Dolar1

EUR

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka Hesaplari
dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varliklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borclar

11. Finansa Y akumldltkler

12a. Parasal Olan Diger Y Ukiml Gl Ukler

12b. Parasal Olmayan Diger Y Ukuml Gl Ukl er
13. KisaVadeli Yukumliltkler (10+11+12)
14. Ticari Borclar

15. Finansal Y Ukdmltl Gkler

16a. Parasal Olan Diger Y UkUml Gl Ukler

16b. Parasal Olmayan Diger Y ukumldal ikl er
17. Uzun Vadeli Y UkUiml Ul Ukler (14+15+16)
18. Toplam Y dkimltlGkler (13+17)

19. Bilango dis1 TUrev araclarin Net Varlik/

(Y ukimldlik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar

19b. Hedge Edilen Toplam Y dkimltlUk Tutar
20. Net Yabanci Para Varlik/ (Y GkimlU1Uk)
Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net yabanci ParaVarlik /

545.508
657.199

4.429.746
5.632.453

5.632.453

869.162
3.490.165
1.984.713

6.344.040

(711.587)

16.700

16.700
83.400

88.750

172.150

(155.450)

144.594
192.096

1.294.793
1.631.483

1.631.483
179.864
1.020.158
501.175

1.701.197

(69.714)
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(Y UktmlUlUK) Pozisyonu (UFRS 7.B23) -
(=1+2at5+6a-10-11-12a-14-15-164) (5.141.332)
22. Doviz Hedge'i icin Kullanilan Finansal -
Araclarin Toplam Gergege Uygun Degeri -
23. ihracat --
24. Ithalat --

Dovizkururiski (devarm)
Doviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu

(155.450)  (1.364.507)

31.03.2016
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Y abanci Y abanci Y abanci Y abanci
paranin deger paranin deger  paranmin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismes hainde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yukiml Gl ugi (75.123) 75.123 (75.123) 75.123
2- ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (75.123) 75.123 (75.123) 75.123
EUR’ nun kurunun % 10 degismesi halinde:
4- EUR net varlik/yGkuml il Ggl (440.841) 440.841 (440.841) 440.841
5- EUR riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- EUR net etki (4+5) (440.841) 440.841 (440.841) 440.841
Toplam(3+6) (515.964) 515.964 (515.964) 515.964
Doviz Kuru Duyarhhk Analizi Tablosu
31.12.2015
Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Y abanci Y abanci Y abanci Y abanci
paranin deger paranin deger  paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismes halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yukiml Gl igu (47.308) 47.308 (47.308) 47.308
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (47.308) 47.308 (47.308) 47.308
EUR’ nun kurunun % 10 degismesi halinde;

4- EUR net varlik/yGkumlalGgl (23.851) 23.851 (23.851) 23.851
5- EUR riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- EUR net etki (4+5) (23.851) 23.851 (23.851) 23.851
Toplam(3+6) (71.159) 71.159 (71.159) 71.159
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELiIGI VE DUZEY1 (devam)
Sermaye risk yonetimi

Grup sermaye yonetiminde, bir yandan fadliyetlerinin stirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan da borg ve
Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karlihigin artirmayi hedeflemektedir.

Grup'un sermaye mdiyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Gst yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirme erine dayanarak, sermaye yapisini yeni borg edinilmesi veya meveut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettll 6demeeri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmast
amaclanmaktadir.

Bilanco tarihleri itibartyla net borg/toplam sermaye oram asagidaki gibidir:

31.03.2016 31.12.2015

Toplam finansal borglar 70.444.886 66.940.529
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (6.076.721) (4.280.658)
Net finansal borg 64.368.165 62.659.871
Ozkaynaklar 56.323.663 53.900.874
Eksi: Degerleme fonu (5.363.340) (5.363.340)
Y atirilan sermaye 115.328.488 111.197.405
Net Finansal Bor¢/Yatirilan Sermaye Oram 56% 56%

Finansal enstrimanlar:n makul degeri

Makul bedel, bir finansal enstrUmanin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal enstrimanlarin tahmini makul bedelleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme metotlar kullamlarak tespit edilmistir. Ancak, makul bedeli belirlemek icin piyasa verilerinin
yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna goére, burada sunulan tahminler, Grup’un bir glincel piyasa
isleminde elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, makul degeri belirlenebilen finansal enstriimanlarin makul degerinin
tahmininde kullanil mugtir:

Parasal varl:klar
Doénem sonu kurlartyla gevrilen déviz cinsinden olan bakiyelerin makul degerlerinin, kayith degerlerine
yakin oldugu 6ngorilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayith
degerlerinin, kisavadeli olmalari nedeniyle makul degerlerine esit oldugu 6ngérilmektedir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELiGI VE DUZEY1 (devami)

Ticari alacaklarin kayitl degerlerinin, ilgili deger distkl Uk karsiliklartyla beraber makul degeri yansittig
Ongorilmektedir.

Finansal varliklarin makul degerinin, ilgili varliklarin kayitli degerlerine yaklastig: kabul edilir.

Parasal borclar

Banka kredileri ve diger parasal borclarin makul bedellerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle kayith
degerlerine yakin oldugu 6ngorilmektedir.

Ticari borclar makul degerleri Gzerinden gosterilmistir.

Doviz cinsinden olan uzun vadeli krediler donemsonu kurundan cevrilir ve bundan dolay: makul bedelleri

kayitl degerlerine yaklagir. Banka kredilerinin kayitli degerleri ile tahakkuk etmis faizlerinin makul
degerlere yaklastig1 tahmin edilmektedir.

FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISK TEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEK i ACIKLAMALAR)

31.03.2016

Defter degeri Gercege uygun degeri
Finansal varl:klar
Nakit ve nakit benzerleri 6.076.721 6.076.721
Fi nansal yatinmlar 7.947.362 11.937.601
Iligkili taraflardan alacaklar 5.439 5.439
Ticari alacaklar 27.743.972 23.545.316
Finansal yukaml Gl tkler
Finansal borclar 69.908.846 70.444.886
Ticari borclar 20.952.822 20.787.472
Tliskili taraflara borclar 6.569.342 6.569.342
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. FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FiNANSAL
RISK TEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEK i ACIKLAMALAR) (devami)

31.12.2015 Defter degeri Gercege uygun degeri
Finansal varl:klar

Nakit ve nakit benzerleri 4.280.658 4.280.658
Fi nansal yatirimlar 7.945.837 11.937.296
Hligkili taraflardan alacaklar 385.146 385.146
Ticari alacaklar 37.813.700 33.235.039
Finansal yukaml Gl Ukl er

Finansal borclar 66.403.894 66.940.529
Ticari borclar 20.365.199 20.168.032
lliskili taraflara borclar 8.860.422 8.860.422

Finansal araclar:n gercege uygun degeri

Grup, finansa tablolarda gercege uygun deger ile yansitilan finansal araclarin gercege uygun deger
Olcimlerini her finansa ara¢c simfimn girdilerinin kaynagina gore, ¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak,
asagidaki sekilde siniflandirmaktadhr.

Seviye 1. Finansa varlik ve yukumidlUkler, birbirinin ayn varlik ve yokimlaltkler icin aktif
piyasadaislem goren borsafiyatlarindan degerlenmistir.

Seviye 2: Finansa varlik ve yukomlUltkler, ilgili varlik ya da yukimlGligin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da endirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

Seviye 3: Finansal varlik ve yukumldltkler, varlik ya da yiukiaml Gl igin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.
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FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER AGCIKLAMALARI VE FINANSAL
RISK TEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEK i ACIKLAMALAR) (devami)

Gercege uygun deger olcumleri hiyerarsi tablosu 31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyla asagidaki
gibidir:

31.03.2016 Seviyel  Seviye2 Seviye3 Toplam

Finansal Varliklar

Satilmaya hazir finasal var hklar

Istirakler -- 11.937.296 -- 11.937.296
Finansal yukumlultkler -- -- -- --
31.12.2015 Seviyel  Seviye2 Seviye3 Toplam
Finansal Varhklar

Satilmaya hazir finasal var hklar

Istirakler -- 11.937.296 -- 11.937.296

Finansal yukumlultkler - -- - -

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin (alim satim amagli finansal
varliklar) raporlamatarihi itibariyla gercege uygun deger seviyes birinci seviyedir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve
finansal yukimldlUklerin gercege uygun degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve varsayimlar
kullanil mustir:

Finansal varl:klar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak Gzere maliyet bedeli ile gbsterilen
finansal varliklarin rayic degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin énemsiz miktarda
olabilecegi diustnllerek defter degerlerine yaklastigi 6ngorulmektedir.

Finansal yikiml al tkler
Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yukamlUlUklerin rayic degerlerinin defter degerlerine yaklastig:
varsayilmaktadir.

RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR

Y oktur.



	Say Reklam Görüş 31.03.2016
	Say Reklam Rapor 31.03.2016
	Say Reklam Mali Tablolar 31.03.2016.xls
	Say Reklam Mali Tablolar 31.03.2016.xls
	Say Reklam Mali Tablolar 31.03.2016.xls
	Say Reklam Mali Tablolar 31.03.2016.xls
	Say Reklam Mali Tablolar 31.03.2016.xls
	Say Reklam Rapor 31.03.2016

